RUI/Z

ADMINIETRAGAC JUDICIAL

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DE BELO HORIZONTE - MG

Processo n° 5021865-45.2024.8.13.0024

Recuperacéo Judicial

AJ RUIZ CONSULTORIA EMPRESARIAL S.A,
administradora judicial nomeada nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL distribuida por
CARDIESEL LTDA e OUTRAS (“Grupo VDL” ou “Recuperandas”), vem
respeitosamente a presenca de V. Exceléncia, em aten¢do ao disposto no artigo 22, 11, alineas
“a” e “c” da Lei n° 11.101/2005, apresentar o anexo Relatério Mensal de Atividades das
Recuperandas com a anéalise dos dados contabeis e financeiros relativos aos anos de 2020 a

2023, bem como informacdes relativas as atividades das devedoras.

Termos em que

Pede deferimento.

Sao Paulo p/ Belo Horizonte, 28 de margo de 2024.
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RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES

GRUPO VDL
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12 Vara Empresarial da Comarca de Belo Horizonte/MG
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RUIZ RECUPERAGAO JUDICIAL
NLILL PROCESSO N° 5021865-45.2024.8.13.0024

INTRODUCAO
O Relatorio Mensal de Atividades (“RMA”) de VDL Participagdes 11.101/05, respondendo estas Ultimas por sua conformidade e
Ltda. (“Grupo VDL”) compreende: genuinidade.

(1) O cronograma processual com asinformagoes relativas as
datas de ocorréncias dos principais eventos da
Recuperacdo Judicial;

(i) A posi¢ao do passivo concursal das Recuperandas;

(iii) A composicéo do passivo tributério;

(iv) A andlise dos dados contdbeis e das informagbes

financeiras apuradas sob o lapso temporal de 2020 a
novembro de 2023.

As informagdes analisadas neste relatério foram apresentadas a “AJ

Ruiz” pelas Recuperandas na forma do art. 52, IV, da Lei n°

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

Numero do documento: 24032911464926200010194250065
https://pje.timg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24032911464926200010194250065

Assinado eletronicamente por: JOICE RUIZ BERNIER - 29/03/2024 11:46:49 Num. 10198181296 - Pag' 2




ARuUIZ

1. CALENDARIO PROCESSUAL

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 5021865-45.2024.8.13.0024

RECUPERACAO JUDICIAL — GRUPO VDL — Processo n® 5021865-45.2024.8.13.0024
DATA EVENTO LEI 11.101/05
29/01/2024 Distribuicdo do pedido de RJ -
01/02/2024 Deferimento do Processamento RJ (ID. 10160598530) Art. 52
05/02/2024 Publicacdo da decisdo de Deferimento do Processamento da RJ (DJE de 02/02/2024) -
05/02/2024 Termo de Compromisso da Administradora Judicial (ID. 10165769711) Art. 33
05/03/2024 Publicacdo do Edital de Convocagao de Credores (DJE de 04/03/2024 — ID. 10181141998) Art. 52 § 10
13/03/2024 Publicacdo do Edital de Convocacdo de Credores (Diario de Terceiros — ID. 10189587214) )
) (I;’razo eEJjara a)pr@entagéo das HabilitagBes/Divergéncias administrativas (15 dias da publicacéo do Edital de Convocacéo Art. 79§ 10
e Credores )
05/04/2024 Prazo fatal para apresentacéo do Plano de Recuperacéo Judicia (60 dias da publicacéo da decisio de deferimento do Art. 53
processamento da RJ)
) Prazo para apresentacéo da Relacdo de Credores do AJ (45 dias do término do prazo para apresentacdo das Art. 70§ 20
habilitac6es/divergéncias administrativas) )
- Publicacdo do Edital — Aviso do Plano de Recuperagdo Judicia e Listade Credores AJ Art. 7°, 11 e Art. 53
- Prazo fatal para apresentagdo das Impugnagdes Judiciais - 10 dias da publicacdo do Edital - PRJ e Lista de Credores AJ Art. 8°
04/07/2024 Prazo pararedizagdo da AGC (150 dias da publicacdo do deferimento do processamento da RJ) Art. 56 §1°
- Publicacdo do Edital - Convocagdo AGC Art. 36
- Assembleia Geral de Credores - 12 Convocagdo Art. 37
- Assembleia Geral de Credores - 22 Convocagao Art. 37
Encerramento do stay period (dia Util seguinte ao 120° dia da publicaggo da decisdo de deferimento do processamento da
06/04/2024 RJ, descontados os 60 dias concedidos na agdo cautelar antecedente) para as Recuperandas Cardiesel Ltda, Autosete| Art. 6° § 4° c/c Art. 20-B,
Veiculos e Pegas Ltda, Vadiesel Vale do Aco Diesel Ltda, Valadares Diesel Ltda, Calisto Diesel e Veiculos Ltda. e §3°
Montes Claros Diesel S.A.
Encerramento do stay period (dia Gtil seguinte ao 120° dia da publicacdo da decisdo de deferimento do processamento da
RJ) para as Recuperandas Rede Mineira de Pneus S.A., Celta Participagdes Ltda., Vectra Participagdes Ltda, Opaa
Participagdes S.A, Corsa ParticipagOes Ltda, VDL Siderurgia Ltda, Siderurgica Itabirito Ltda, Posto do Jairo Ltda, Vdl
04/06/2024 Participagbes Ltda, Lessa ParticipacOes Ltda, Capita Participagdes S.A, Cardoso Participagbes Ltda, Haévia Art. 6°84°
Incorporadorade Iméveis Ltda, Horizonte Téxtil Ltda., Interage— Gestdo de Crédito e Cobranca S.A. e Pool Participagdes
SA.
- Homologacdo do plano de recuperacdo judicial Art. 58
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RUI|/ RECUPERACAO JUDICIAL
A PROCESSO N° 5021865-45.2024.8.13.0024
2. INFORMACOESE ESTRUTURA SOCIETARIAS

Como ja narrado por essa Administradora Judicial em outras oportunidades, em 22/11/2023, antes do guizamento do pedido de recuperacéo

judicial, apenas as concessionarias do Grupo VDL, promoveram acdo de tutela cautelar antecedente para realizacdo de mediagdo com seus

credores, tendo obtido, nos termos do artigo 20-B, 8 3° da LRE, a antecipacéo dos efeitos do processamento da Recuperacéo Judicial.

Com o resultado infrutifero das mediagdes, 0 Grupo VDL gjuizou o presente pedido de recuperacéo judicial, contando agora ndo apenas com as
concessiondarias, mas com outras 15 (quinze) empresas do grupo, totalizando 22 (vinte e duas) empresas no polo ativo do presente procedimento

recuperacional, sendo elas:

1) Cardiesd Ltda. 6) Montes Claros Diesel S.A. 11) Corsa Participagdes Ltda.
2) Autosete Veiculos e Pegas Ltda 7) RedeMineirade Pneus SA. 12) VDL Siderurgia Ltda

3) Vadiesel Vaedo Aco Diesel Ltda. 8) Celta Participacdes Ltda. 13) Siderurgica Itabirito Ltda.
4) Valadares Diesel Ltda 9) Vectra Participacdes Ltda. 14) Posto do Jairo Ltda.

5) Cdlisto Diesel e Veiculos Ltda 10) Opala Participagdes S.A. 15) Vdl Participages Ltda.
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RUIZ RECUPERAGAO JUDICIAL
NLILL PROCESSO N° 5021865-45.2024.8.13.0024

16) Lessa Participacgdes Ltda. 19) Flavia Incorporadora de Imoveis 21) Interage — Gestdo de Crédito e

Ltda CobrancaS.A.; e
17) Capital Participacdes S.A.

20) Horizonte Téxtil Ltda. 22) Pool Participagdes S.A.
18) Cardoso Participacdes Ltda.

Necessério esclarecer que, ao longo de sua existéncia algumas das empresas trocaram sua denominagdo social, da seguinte forma:

e Celta Participacdes Ltda. — é aatual denominacéo de Uberlandia Caminhdes e Onibus Ltda.
e Opala Participacdes S.A. — é aatual denominacdo de Londrina Caminhdes e Onibus S.A., que também foi K &tia Participacdes S.A.
e Vectra Participacfes Ltda. — é aatual denominacéo de Goiés Caminhdes e Onibus Ltda.

e CorsaParticipaces Ltda. — éaatua denominacdo de VDL Fomento Mercantil Ltda.
Além disso, a empresa cujarazdo socia € Calisto Diesel e Veiculos Ltda. se utiliza do nome fantasia “Teofilo Otoni Diesel”.

O Grupo VDL, atualmente, concentra suas parti cipaces societarias natitularidade do Sr. Jayro Lessa, desde 2020, quando foi celebradatransacéo
judicial em litigio societério, com o desligamento de seus ex-sdcios.
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RUI/ RECUPERAGAO JUDICIAL
AR TS PROCESSO N° 5021865-45.2024.8.13.0024
De acordo com o quanto informado pelas Recuperandas, as empresas Opala Participactes S.A., Lessa ParticipagOes Ltda. e VDL Participagdes
Ltda. possuem idéntico quadro societério, tendo como sicia/acionista majoritéria a Jota Lessa Participagdes Ltda. Todas as demais empresas em
Recuperagao Judicial, por sua vez, estdo direta ou indiretamente sob o controle de uma dessas trés sociedades, sendo que a referida acionista

majoritaria ndo esta em recuperacdo judicial.

Observou-se também, a partir dos documentos e informagdes disponibilizados, que ha empresas do Grupo que ndo estdo em atividade, mas

compdem o polo ativo da Recuperacéo Judicial. Ja outras empresas do Grupo, apesar de ativas, ndo integram o procedimento.

No tocante as atividades empresariais, atualmente, as atividades siderurgicas estdo concentradas na empresa Siderdrgica Itabirito Ltda., que,

anteriormente, eram desenvolvidas pela Recuperanda VDL Siderurgia Ltda., hoje inoperante.

Com relacéo ao brago automobilistico (concessionérias), 0 Grupo VDL ja teve onze concessionérias, mas hoje sdo sete empresas, entre ativas e

inoperantes.
A seguir, apresenta-se 0s organogramas societarios do Grupo VDL.

e Empresas em atividade (as empresas destacadas em vermelho nao estdo no polo ativo da recuperacgéo judicial):
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RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 5021865-45.2024.8.13.0024

Operacionais

[ RGLparicpactes O |

Romulo Lessa 99, 9580%
0,0020%

LGL Participacles LTDA,
99,5580%

OVF Participagtes LTDA.

Frarciscalessa 100% Luiz lessa Orosimar Fraga
Qrasimar Fraga 0,0020% Luiz Lessa 0,0016% Luiz Lessa

Luiz Lessa | Orosimar Fraga | Romulo Lessa

v A

Lessa Participagdes LTDA VDL Participagies LTDA

1 .
Jayro/

Capital Part. S.A. Interage LTDA.

lota Lessa 0%  |lotalessa 0% VDL Partic. 9,97% Capital Particip 100%

LGL Particip. 10% LGL Particip. 109% Lessa Partic 0,03%

OVF Particip. 10%|  |OVF Particip 10% ARG

RGL Particip. 10%|  |AGLParticip. 10% Jeywo/Francsca Jayro/Frandsca

Jayro/Frandisca Jayro/Frand
| v
= i (T i Ctifiesel DA [ [ Posta lmoensiTOA .| Cardoso Part. LTDA
Lessa Particip. Lessa Particip. 99,99% VDL Particip. Jota Lessa 405 Capital Particip. 100%
VDL Panticip VDL Particip 0.01% Lessa Partic LGL Particip 0%
"V“’/' d Jayro/uiz/R Ten Ahrenei | RGL Particip, 0%
. OVF Paticip. 20% jayro/Frandisca
layro/Frandisca
- -m*.m_ ;
[ Valadares Diesel LTOA.___| ____ PowodoldroliOA POOL Part. 5.A Dufinicho Ergresndimentos SA.
VDL Panticip. 99,206 (Lessa Particip. 99,99% Jayro Lessa 100%|  |Lessa Particip Cardoso 100% Cardoso 100%
Jayro Lessa 0.80%| (VDL Particip 0,01% VDL Particp. 5%
JayrofFrancisca 3 ndsca Jayro/Frandisca Jayro/Francisca |
Yo, ayro/Fra yro/! JaytolFrandsca Jayro/Francisca

Opala Participaghes S.A 7548%| |LessaParticip. 99,99% Lessa Particip 93,9288%
| VDL Particip. 0,01% VDL Particip, 6,0712%
| Jayro/francisca Jayro/Frandsca layro/Francisca
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AR 4 RECUPERACAO JUDICIAL

PROCESSO N° 5021865-45.2024.8.13.0024

e Empresas que ndo estdo em atividade (as empresas destacadas em vermelho nao estéo no polo ativo da recuperacéo judicial):

Opala Participacdes S.A, Arizona Téxtll LTDA, Vectra Part. LTDA, Celta Participacdes LTDA
Jota Lessa 70% Jota Lessa 85% Lessa Partidp. 99,99% Lessa Partic. 99,98%
LGL Particip. 10% LGL Partidp. 5% VDL Particip. 0,01% VDL Particip. 0,02%
OVF Particip. 10% OVF Particip. 5% Jayro/Francisca Jayro/Francisca
RGL Particip. 10% RGL Particip. 5%
Jayro/Francisca Luiz
Corsa Participagbes LTDA. Inversora Heinz S.A. Heinz do Brasil Comerdic LTDA. Horizonte Téxtil LTDA
Lessa Particip. 99,9998% Lessa Particip. 100% Inversora Heinz 71,6194% Lessa Particip 95,6667%
VDL Particip 0,0002% Lessa Particip 28,36% VDL Particip. 4,3333%
Jayro/Francisca Jayro/Luiz/Romulo Romulo Lessa 0,0206% Jayro/Frandsca
Jayro/Frandisca
Flavia Incorporadora LTDA. VDL Ciclos e Motores LTDA,
H.Textil 99,99996% layro Lessa 100%
VDL Particip. 0,00004% Jayro
Jayro/Francisca

A esse respeito, necessario a Administradora Judicial pontuar que as empresas sao holdings VDL Participacoes Ltda. e Lessa Participactes Ltda.
do Grupo, mas néo sao sociedades empr esarias legalmente constituidas, estando organizadas apenas naforma de sociedades simples, conforme
demonstram seus documentos de constitui¢cdo apresentados nos autos nos IDs. 10158015699 e 10158015702.
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HR 4 RECUPERACAO JUDICIAL

PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

3. PASSIVO CONCURSAL
O passivo concursal do Grupo VDL, segundo os rel atorios enviados, € composto pelas dividas contraidas por 17 empresas do grupo, no valor total

de R$ 287.888.920,00 (duzentos e oitenta e sete milhdes, oitocentos e oitenta e oito mil, novecentos e vinte reais), conforme abaixo:

Passivo Concursal (R$)

Empresas Classel Classell Classelll ClasselV Total Total

Créditos N°deCredores Créditos N°deCredores Créditos  N°deCredores  Créditos  N° de Credores Créditos  N° deCredores

Autosete 887.533 47 - - 137.257 10 9.066 6 1.033.856 63
Calisto 152.060 25 - - 9.029.642 2 1.200 1 9.182.902 28
Cardiesel 2.180.767 139 76.414 1 19.232.809 44 49.837 24 21.539.827 208
Cardoso 212.000 4 - - - 212.000 4
Goias - 9.029.398 1 - - 9.029.398 1
Horizonte 1.703.450 4 - - 27.176.634 2 - - 28.880.084

LessaParticipagdes  5.000.000 1 - - - - 5.000.000

Montes Claros Diesel  693.111 55 - - 6.430.602 - 6.033 - 7.129.746 55
Posto do Jiro 60.000 1 - - - - 60.000 1
Rede Mineira 39.542 - - 50.959 1 1.776 1 92.277 9
Sita 2.517.195 11 875.500 2 24.833.700 253 5.498.203 26 33.724.598 292
Uberlandia - - - - 9.198.083 3 - - 9.198.083 3
Vadiesel 282.745 44 - - 9.066.230 14 57.728 16 9.406.703 74
Valadares Diesel 381.498 51 - - 9.257.143 6 76.155 14 9.714.796 71
VDL Fomento 1.709.257 2 - - 280.117 1 - - 1.989.374

VDL ParticipagGes - - 109.774.992 1 - - 109.774.992 1
DL Siderurgia 683.208 1 - - 31.237.076 3 - - 31.920.284

Total 16.502.366 392 951.914 3 264.734.642 341 5.699.998 88 287.888.920 824
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RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL
My i PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Os créditos sujeitos ao procedimento de Recuperagcdo Judicial sGo compostos, majoritariamente, por aqueles inseridos na Classe 111 —

Quirografarios, como demonstra o grafico abaixo:

Créditospor Classe

264.734.642

16.502.366
—

951.914 5.699.998

Classe | Classe | Classe 11 Classe IV

As obrigagbes concursais declaradas concentram-se em 5 empresas do Grupo VDL, que detém 78% do passivo total, quais sgam VDL

Participagdes, Sidertrgica Itabirito (“Sita”), VDL Siderurgia, Horizonte e Cardiesd!:

[Comparativo] Principais créditos

225.839.785

62.049.135

5 empresas Outros

10
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RUIZ RECUPERACAO JUDICIAL
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Nesse sentido, aVDL Participacgdes possui apenas um credor, arrolado na Classe |11 — Quirografarios pelo vaor de R$ 109,7 milhdes.

Ja o passivo concursal da Sita € composto por 292 credores, totalizando o saldo de, aproximadamente, R$ 33,8 milhdes, o que representa 12% do
passivo concursal do Grupo VDL. Os credores expressam a seguinte composi G&o:

Passivo Sita por nimero de credores

Classe | - Passivo Sita por créditos (R$)
Trabalhista
Classe IV - 11 Classe Il - Classe I -

ME/EPP 4% Garantia Real Garantia Real Classe | -
26 _\ 2 875500 Trabalhista
9% 1% 3% 2.517.195

7%
\ Classe IV -
ME/EPP
C_Iasse ”,I ) Classe Il - 5.498.203
Quirografarios Quirografarios 16%
253 24.833.700
86% 74%

A VDL Siderurgia, por suavez, possui R$ 31,9 milhdes em débitos concursais, diversificados em 4 (quatro) credores, sendo 3 (trés) arrolados

naClasse Il — Quirografério e 1 (um) naClasse | — Trabalhista.

11
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RECUPERACAO JUDICIAL

e s : PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Passivo VDL Siderurgiapor niumero de credores

Classel -
Trabalhista
683.208

O passivo concursal da Horizonte perfaz amonta de R$ 28,8 milhbes e é ilustrado na tabela abaixo:

Classe N° Credores Crédito (R$)

Classel - Trabalhista 4 1.703.450
Classell - Garantia Real - -
Classe lll - Quirograférios 2 27.176.634
Classe V- ME/EPP - -
Total 6 28.880.084

12
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A Cardiesdal € asegunda maior empresa em termos de nimeros de credores do Grupo VDL, como demonstram o gréfico e a tabela abaixo:

Numero decredores- Grupo VDL

Sita 292

Cardiesel

Autosete

Vadiesel

Valadares Diesel
Montes Claros Diesel
Calisto
Rede Mineira

a1 u

~ (o)

mw‘
N
o
]

Classe N° Credores Crédito (R$)

Classel - Trabalhista 139 2.180.767
Classell - Garantia Real 1 76.414
Classe lll - Quirograférios 44 19.232.809
Classe V- ME/EPP 24 49.837
Total 208 21.539.827

N

o
4]
)]

Horizonte
Cardoso

VDL Siderurgia
VDL Fomento
Uberlandia

Posto do Jairo
VDL Participacdes
Goias

'_\'_\'_\wa-h-b@@

L essa Participacoes
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ARuUIZ

4. PASSIVO TRIBUTARIO

O passivo tributario do Grupo VDL é dividido entre 17 empresas e
somava R$ 329,9 milhdes em novembro de 2023, cujo saldo mais

rel evante encontra-se nos tributos federais, como demonstra a tabela

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Do valor total de R$ 329,9 milhbes de passivo tributario do Grupo
VDL, cerca de R$ 55,4 milhdes estdo em parcelamento, R$ 1,4

milhdes estdo em atraso e o restante, no valor de R$ 273,1 milhdes,

abaixo: sa0 referentes a tributos em discuss&o.

Empresa Municipal Estadual Federal
Autosete 0 1.619 94.953 96.573
Cardiesel 1.518.271 10.011.289 44.476.254 56.005.814 Situagdo dostributos
Cardoso 1.575.000 18.994 1.593.995
Vadiesel 0 19.004 2.091.681 2.110.685 Parcelados
Vectra (Goias) 939.030  33.900.887 53.396.732 88.236.650 55.412.870
VDL ParticipacdesLTDA  352.257 352.257 17%
Calisto Diesel 16.498 79.620 96.119 Em atraso
Posto do Jairo 106.800 352.529 459.329 1'4%30)3'08
Montes Claros 3.721 10.684.169 10.687.891
Valadares 3.641 30.437.947 30.441.588
Flavia Incorp 8.929.348 8.929.348
Opala Participagdes 9.670.288 9.670.288
Corsa Participacdes 91.185.804 91.185.804
Uberlandia 2.649.545 2.649.545
VDL Siderurgia 1.644.579  20.122.415 21.766.994
Horizonte Textil 1.017.739 162.126 1.179.865 Ezr??,dlls;gﬁ
siderurgica Itabirito 2.860.137  1.656.559 4.516.696 83%
Total 4.384.558 49.585.915 276.008.966 329.979.439

1% 15% 84% 100%
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AR 4 RECUPERACAO JUDICIAL

PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Os tributos em discusséo, maior parte do passivo fiscal registrado, A Administragdo Judicial questionou a real sSituagdo dos
apresentam saldos referentes a IOF, IRPJ, COFINS, INSS, IPVA e parcelamentos, assim como 0 motivo de haver tributos registrados
ICMS. Jaostributos em atraso séo compostos, majoritariamente, por “em discussdo”. Por fim, aauxiliar indagou também se existe plano
INSS (R$ 371,8 mil) e IPTU (R$ 1,04 milhGes). Os parcelamentos em andamento para regularizar o passivo tributario. Aguarda-se os
sd0 compostos, sobretudo, por INSS, como é descrito no gréfico esclarecimentos pertinentes pelas Recuperandas quanto aos
abaixo: guestionamentos.

Composicao dos Par celamentos

25.091.166
10.994.747
5.092.349
] .
INSS COFINS PIS OUTROS PIS/COFINS
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ARuUIZ

5. QUADRO DE COLABORADORES

As informagdes acostadas aos autos por ocasido do pedido de
Recuperacdo Judicial registram que O Grupo VDL possuia 716
empregados, dos quais, 58% (418) estdo alocados na Siderdrgica
Itabirito. O dispéndio mensal com sal&rios soma, aproximadamente,
R$ 1,7 milhdes.

Colaboradores - Grupo VDL

siterurgica oo | /¢
Cardiesel _ 96
Valadares - 47
Montes Claros - 35
Vadiesel - 31
Autosete - 27

Posto do Jairo . 21

Calisto Diesel . 17
Vectra I 9

Rede Mineira I 9

Uberlandia I 6

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

O historico de empregados das Recuperandas nos Ultimos 12 meses
foi solicitado, no fito de verificar as movimentagdes do quadro de
colaboradores ao longo do ano de 2023, mas até 0 momento ndo foi
apresentado.
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6. ANALISE CONTABIL FINANCEIRA

As Recuperandas juntaram aos autos os demonstrativos contabeis em
sua forma sgintética, impossibilitando a verificagdo das
movimentagbes das contas contdbeis, de modo que as analises
contidas neste relatorio contemplam, unicamente, a variagdo dos

saldos das contas.

N&o obstante, os saldos de algumas contas pendem de ratificagéo,
assm como as operagdes intercompany, como serd abordado no

decorrer deste relatorio.

Destaca-se, entretanto, que a Administracdo Judicial esta
averiguando diretamente com as Recuperandas a relagdo de
documentos adicionais necessarios para a confeccdo dos proximos
Relatérios Mensais de Atividades (“RMA”), de modo que 0s assuntos
abordados nas andlises a seguir ndo foram exauridos e terdo

continuidade nos relatérios subsequentes.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

6.1. VDL SiderurgialLtda

ATIVO

Balango Patrimonial (R$)

Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023
Ativo Circulante 63.066.397 70.412.051 76.619.272  81.187.196
Disponivel 40.545 2.204 1.943 1.943
Contas a receber 63.047.671 70.427.957  76.633.855  81.185.253
Estoques -23.039 -19.539 -19.539 -
Despesas antecipadas 1.220 1.429 3.012 -

72.361.615 71.731.515 71.361.263  70.523.506
14.134.177 14.089.886  14.091.193  13.293.340
Imobilizado 58.224.338 57.638.529  57.266.970  57.227.066
Intangivel 3.100 3.100 3.100 3.100

Total Ativo 135.428.012 142.143.566 147.980.535 151.710.702

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Ativo nao Circulante
Realizavel a longo prazo

O ativo daRecuperanda VDL Siderurgia passou de R$ 135,4 milhdes
em 2020 para R$ 151,7 milhdes ao final do ano de 2023, com a
seguinte composi ¢&o:
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de ferramentas e outros equipamentos. Destaca-se, contudo, que ndo
Principais Contas do Ativo VDL Siderurgia (RS) equip ' 4

constam informagdes de valores na planilha remetida pela VDL

Siderurgia, prejudicando aratificacdo do valor contabilizado.

Imobilizado
57.227.066 Contas a

38% receber PASS' VO
81.185.253
53% Balango Patrimonial (RS)
Realizavel a Passivo (R$) 2020 2021 2022 2023
longo prazo Passivo Circulante 25.703.874 30.014.539  32.404.966  83.109.901
13.293.340 Fornecedores - 12.550 113 297
9% Empréstimos e financiamentos  7.533.322 9.720.220 11.668.216 60.545.517
. [ 9 . . Operagdes intercompany 15.083.786 16.511.366 17.330.677 17.220.575
A INSCrigao contas a receber daVDL Sderurglae CompOSta’ quase Parcelamentos tributdrios 659.486 781.677 745.992 862.103
integralmente, por valores devidos a ela por empresas coligadas e Saldrios e encargos - le2m ©o 10783
Obrigag¢des tributarias 442.293 82.623 84.821 2.244.269
controladas no valor de, aproximadamente, R$ 81,1 milhdes. Como Outras obrigagdes 1.984.087  2.889.850  2.575.147  2.129.307
. L y L Passivo n3o Circulante 305.651.417 312.984.040 315.714.684 274.940.457
os demonstrativos contabeis estdo em suaformasintética, contudo, a Parcelamentos tributérios 2.886.435  2.972.323 2226332  3.623.865
Verlfl ca(;éo de quais Sg\O essas empr&sas restou pre] Udl Cada Em?réstjmos.e finlahciamentos 56.144.886 63.105.588 64.612.985 271.316.592
Obrigagdes tributarias 2.267.051 2.267.051 2.267.051 -
Outras obrigagdes 244.353.045 244.639.079 246.608.316 -
Patriménio Liquido -195.927.279 -200.855.013 -200.139.115 -206.339.655
O redlizavel alongo prazo se refere a depositos judiciais (R$ 2,4 Capital Social 17.654.570 17.654.570  17.654.570  17.654.570
—_ L . e . Reserva de capital 68.404 68.404 68.404 68.404
milhGes) e creditos diversos (R$ 10,8 milhGes), igualmente sem Resultados acumulados -295.285.790 -299.969.870 -300.418.838 -301.454.067
deta| hamento pOf parte daVDL Slderurgl a Ajustes de avaliagdo patrimonic 81.840.851 81.840.851  81.840.851 81.840.851
Resultado do exercicio -205.314 -448.968 715.898 -4.449.413
O ativo imobilizado, conforme planilha disponibilizada pela Total Passivo 135.428.012 142.143.566 147.980.535 151.710.702

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Recuperanda, compreende tornos, fornos, fundicdo e veiculos, além
18
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O passivo com terceiros da Recuperanda VDL Siderurgia (passivo decorrer de 2023, entretanto, devido a limitagdo das informagdes
circulante somado ao passivo ndo circulante) apontou crescimento disponibilizadas, restou prejudicada andlise detal hada desse aspecto.
em todos os periodos em tela, conforme evidenciado no gréfico a

seguir: DRE

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")
(RS) 2020 2021 2022 2023
Receita bruta - = = -

Passivo com Terceiros (RS)

358.050.358 .
Dedugdes de vendas - - i

Receita liquida - s - -

Despesas ¢/ vendas - -1.477.950 -

Despesas administrativas -117.158 -245.998 -214.082 -136.818

Despesas tributarias -112.977 -1.149.271 -172.935 -3.489.058

QOutras receitas operacionais 6.594.124 9.883.045 9.889.203 10.015.180

Outras despesas operacionais -571.171 -539.635 -338.796

Resultado operacional 5.792.818  6.470.191 9.163.390 6.389.303
O aumento das obrigagbes com terceiros foi impulsionado pelas Resultado financeiro -5.998.132 -6.919.159  -8.446.422  -10.838.716
tomadas de emprésti mos, as quais aumentaram em R$ 255 milhdes Desp.esas.financ?iras -9.399.020  -7.176.243 -8.812.144  -11.156.219

Receitas financeiras 3.400.888 257.084 365.722 317.502
no ano de 2023. Resultado antes IR/CSSL -205.314  -448.968 716.968  -4.449.413

Provisdo IR/CSSL - - -1.070

Resultado liquido -205.314 -448.968 715.898 -4.449.413
Destaca-se que a conta “outras Obriga(;f)es”, que pOSgJia saldo de Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

R$ 246 milhdes ao fina do ano de 2022, foi integralmente zerada no
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ARuUIZ

Em nenhum dos periodos em andlise a VDL Siderurgia apontou
faturamento vinculado ao seu objeto social, incorrendo, unicamente,
em despesas e “outras receitas operacionais’, cujos detalhes sdo

desconhecidos.

As despesas financeiras da VDL Siderurgia registraram crescimento
nos periodos analisados, refletindo as tomadas de crédito junto a
instituicdes financeiras, o que influenciou diretamente o resultado
liquido da empresa, com prejuizos de mais de R$ 4,4 milhdes em
2023.

Resultado liquido VDL Siderurgia (RS)

715.898
I _
-205.314 448,968
-4.449.413
2020 2021 2022 2023

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

A auséncia de receitas préprias, somado as despesas financeiras,
culminou em constantes resultados negativosda VDL Siderurgia, que

se acentuaram de forma vultosa em 2023.

6.2. VDL ParticipacOes Ltda.

ATIVO

Balango Patrimonial (R$)

Ativo Circulante 24.825.176  24.825.176  24.825.176  26.068.774
Disponivel 1331 1.331 1331 -
24.823.844  24.823.844  24.823.844  26.068.774
146.300.234 150.044.671 161.828.973 174.368.042
105.146.220 108.889.655 119.223.957 131.763.026
26.379.751 26.380.753  26.380.753  41.155.016

Contas a receber

Ativo nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Investimentos

Imobilizado - - 1.450.000 1.450.000
Diferidos 14.774.263  14.774.263  14.774.263 -
Total Ativo 171.125.410 174.869.847 186.654.148 200.436.817

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
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No ativo ndo circulante, a VDL Participacfes possui R$ 26 milhdes
na escrituragdo “contas a receber”, o que compreende recebiveis de
Ibra Agroindustrial Ltda., no valor de R$ 19,5 milhdes, e o restante

da rubrica engloba val ores com empresas do préprio Grupo VDL.

O redizével a longo prazo (R$ 131,7 milhdes) diz respeito a
empréstimos a receber das demais empresas do Grupo VDL que

também ocupam o pol o ativo do processo de Recuperacéo Judicial.

Os investimentos da empresa apontaram crescimento de R$ 14,4
milhdes em 2023, finaizando com sado de R$ 41,1 milhdes,

conforme evidencia o grafico abaixo:

Investimentos VDL Participagoes (RS)

41.155.016

26.379.751 26.380.753 26.380.753

2020 2021 2022 2023

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Assim como as rubricas anteriores, os vaores registrados em
investimentos possuem ligagdo com as demais empresas do Grupo.
Entretanto, devido a limitagdo das informacdes, restou prejudicada a
verificagcdo das razdes pelo aumento do valor contabilizado nessa

escrituragao.

Em relagdo ao ativo imobilizado (R$ 1,4 milhdes), cumpre destacar
gue somente a partir do ano de 2022 a VDL Participacdes passou a

ter registros contabeis.

A Recuperanda, no entanto, ndo apresentou sua relacdo de bens a
Administradora  Judicial,

pormenorizada da escrituragéo.

ficando preudicada a andise
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RUIZ RECUPERAGAO JUDICIAL
A RLE PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

PASSIVO A Recuperanda possui, ademais, R$ 80,6 milh6es em obrigactes
intercompany e R$ 22,8 milhdes em contas a pagar alnversoraHeinz

Balango Patrimonial (R$) S/A.

Passivo Circulante 71.224.524 71.307.295  72.759.705  89.184.868

Empréstimos e financiamentos 8.516.958 8.516.958 8.516.958 8.516.958 Destaca-se que o patri ménio ”quido da empresa passou de R$ 5,6

Contas a pagar 438.269 438.268 788.143 -

Operacbes intercompany 62.269.317 62.352.069  63.454.604  80.656.466 milhdes em 2022 para saldo negativo de R$ 29,2 milhdes em 2023,

ObrigagGes tributarias -20 - - 11.444 .. .

Passivo nao Circulante 94.201.487 97.945.924 108.280.226 140.455.193 conforme graﬂ co abaixo:

Contas a pagar 22.925.965 22.926.967 22.926.967 46.017.536

Empréstimos e financiamentos 67.614.098 71.357.533  81.691.834  94.230.904

Adiantamento AF,A.C 3.454.672 3.454.672 3.454.672 - Patriménio Ll'quido VDL Participa;c")es (RS)

Conta corrente socios 206.752 206.752 206.752 206.752

Patriménio Liquido 5.802.739  5.699.398 5.616.627  -29.203.244 5.802.739 5.699.398 5.616.627

Capital Social 55.209 55.209 55.209 55.209 [ [ ] [

Reserva de capital 7.330.380 7.330.380 7.330.380 8.180.103

Resultados acumulados -1.582.850 -1.686.190 -1.768.962 -1.771.371

Resultado do exercicio - - - -35.667.185

Total Passivo 171.228.750 174.952.617 186.656.558 200.436.817

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda. 29.203.244

2020 2021 2022 2023
Os empréstimos da VDL Participagdes compreendem obrigacdes

com o Banco Rural, no montante de R$ 8,5 milhGes no passivo A deterioracdo do patriménio liquido é reflexo do reconhecimento

circulante e de R$ 67,4 milhdes no passivo néo circulante. contébil de prejuizos de RS 35,6 milhes no ano de 2023
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DRE

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

(RS) 2020 2021 2022 2023
Receita bruta - - - 190.933
Dedugdes de vendas - - - -6.977
Receita liquida - - - 183.956

Despesas ¢/ vendas - - - -
Despesas administrativas - - - -186.111
Despesas tributdrias - - - -
Outras receitas operacionais - - - -
Outras despesas operacionais - - - -

Resultado operacional - - - -2.155
Resultado financeiro - - - -35.650.367
Despesas financeiras - - - -35.650.367
Receitas financeiras - - - -
Resultado antes IR/CSSL - - - -35.652.522

Provisdo IR/CSSL - - - -14.664
Resultado liquido - - - -35.667.186

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

O Unico ano em que a VDL ParticipacBes apresentou movimentacdo
no resultado do exercicio foi em 2023, apenas para reconhecer
prejuizos oriundos das despesas financeiras. Cumpre destacar que a

empresa ndo registrou faturamento em nenhum periodo.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

6.3. ValadaresDiesdl Ltda.

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)
Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023
Ativo Circulante 10.427.666 13.043.535 13.779.498 9.094.793

Disponivel 982.472 533.979 805.674 409.928
Valores a receber 7.304.076 8.240.522 8.050.736 5.072.118
Outros créditos 86.043 88.180 569.316

Estoques 2.049.060 4.174.181 4.349.479 3.612.747
Despesas antecipadas 6.014 6.673 4.294 -
Ativo nao Circulante 8.468.478 8.428.209 7.848.787 7.961.832
Realizavel a longo prazo 7.879.871 7.889.784 6.758.658 6.967.557
Imobilizado 583.574 533.169 1.084.449 993.850
Investimentos 5.033 5.256 5.276 21
Intangivel - - 404 404
Total Ativo 18.896.144 21.471.744  21.628.285 17.056.625

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

A escrituragdo “Disponivel” da empresa finalizou com saldo de
R$ 409 mil, o que ndo foi possivel confirmar ante afalta dos extratos

bancérios.
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Osvadoresareceber (R$ 5 milhdes), mg oritariamente, compreendem

recebiveis de empresas do proprio Grupo.

O estoque (R$ 3,6 milhdes) representa 21% do total do ativo,
entretanto, devido a limitagdo das informagbes prestadas a
confirmagdo do saldo e a verificagdo da composicdo da conta
restaram prejudicadas.

O redizéavel alongo prazo (R$ 6,9 milhdes) se refere a depdsitos e
caucoes, sem que fossem prestadas informagdes pormenorizadas por
parte da empresa a esse respeito, o que também se aplica ao ativo
imobilizado (R$ 993 mil).

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

Passivo (RS) 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 6.616.510 9.209.175 9.005.234 4.755.230
Empréstimos e financiamentos 422.590 654.511 896.979 1.141.665
Fornecedores 549.874 935.670 1.559.968 493.333
Contas diversas 41.755 326.631 169.691 1.527.654
Operagdes intercompany 4.223.288 6.305.146 5.013.675 -
Saldrios e encargos 1.223.341 828.547 1.249.536 692.432
Obrigagdes tributarias 78.309 81.316 95.784 900.146
Outras obrigacdes 77.353 77.353 19.600

Passivo ndo Circulante 15.523.581 15.668.193 16.619.038 16.787.013
Empréstimos e financiamentos 2.345.397 1.963.776 2.796.204 2.398.153
Obrigagdes tributarias 496.020 1.104.450 1.188.121 1.126.651
Outras obrigagbes 12.682.164 12.599.966  12.634.713 13.262.209
Patrimonio Liquido -3.243.945  -3.405.623 -3.995.987 -4.485.617
Capital Social 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Adiant. Futuro aumento de cap.  5.800.000 5.800.000 5.800.000 5.800.000
-8.395.320 -10.043.945 -11.386.351  -10.795.987
-1.648.625 -161.678 590.364 -489.630
18.896.146 21.471.744  21.628.285 17.056.625

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Resultados acumulados
Resultado do exercicio
Total Passivo

As obrigacbes mais significativas da Vaadares Diesdl séo
empréstimos e financiamentos, que encerram o0 ano de 2023 namonta

de R$ 3,5 milhdes (curto e longo prazo).
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PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

No passivo ndo circulante, constam R$ 13,2 milh&es contabilizados Como nédo foram apresentados os extratos bancérios, néo foi possivel
na escrituracdo “outras obrigacdes”, entretanto, devido a limitagdo verificar se as operagbes foram simplesmente baixadas ou se
das informagdes prestadas pelas Recuperandas, restou prejudicada a efetivamente foram quitadas por pagamento.
identificacéo da origem deste valor.
DRE
Ainda, até o ano de 2022, a Vaadares Diesal possuia R$ 5 milhdes Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")
em obrigagbes intercompany, cujos valores foram integralmente Receita bruta 15.555.020 31.386.967 43.276.036  30.254.362
zerados em 2023' conforme o gréfico aseguir: Dedugc")els de vendas -3.674.216  -1.822.740 -2.616.276 -1.679.301
Receita liquida 11.880.804 29.564.228  40.659.759  28.575.061
Custos de vendas e servigos -9.577.742  -23.596.358 -33.912.245 -21.450.135
Lucro bruto 2.303.062 5.967.870  6.747.514 7.124.927
Operagées intercompany Valadares Diesel (Rs) Despesas ¢/ vendas -1.938.973 -3.832.661 -892.261 -878.827
Despesas administrativas -1.817.549  -2.263.731 -3.410.394 -5.811.524
6.305.146 Despesas tributarias - - - -320.004
Outras receitas operacionais - 219.571 - 2.607
>-013.675 Outras despesas operacionais -19.234 - - -
4.223.288 Resultado operacional -1.472.694  91.049 2.444.859 117.179
Resultado financeiro -175.931 -252.707 -3.035.223 -606.808
Despesas financeiras -219.336 -311.652 -3.141.408 -756.608
Receitas financeiras 43.405 58.945 106.185 149.800
Resultado antes IR/CSSL -1.648.625 -161.658 -590.364 -489.630
- Provisdo IR/CSSL - - - -
Resultado liquido -1.648.625  -161.658 -590.364 -489.630

2020 2021 2022 2023 Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
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O faturamento da Valadares Diesel cresceu em todos os periodos em 6.4. Vadiesel —Valedo Acgo Diesdl Ltda.
tela, atingindo seu apice no ano de 2022 (R$ 43,2 milhdes), mas
apresentou retracdo de 30% (R$ 13 milhdes) em 2023. ATIVO

Balango Patrimonial (RS)
Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023

Ativo Circulante 28.985.537 29.450.395 29.648.288 28.096.944
Disponivel 1.264.223  1.071.894 1327271  867.064
Receitas Valadares Diesel (R$) Valores a receber 25.809.551 25.598.704  26.020.445 25.334.323
43.276.036 Outros créditos 148.221 75.870 141.289 -
Estoques 1755479  2.691.057  2.147.302  1.878.065
31.386.967 30.254.362 Despesas antecipadas 8.063 12.870 11.981 17.491
Ativo ndo Circulante 228.060 279.165 195.800  204.549
15.555.020 Realizavel a longo prazo 69.411 140.841 77.678 101.801
Imobilizado 153.616 133.068 108.034 97.916
- Investimentos 5.033 5.256 5.256 -
Intangivel - - 4.832 4.832
2020 2021 2022 2023 Total Ativo 20.213.597 29.729.560 29.844.088 28.301.493

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Namédia, os custos da empesarepresentam cerca de 80% das receitas

E R ha findl 202 R Y
liquidas, enquanto as despesas operacionais absorvem 21% das mbora a Recuperanda tenha finalizado o ano de 2023 com R$ 86

) mil escriturado como “Disponivel”, 0 saldo contabil ndo pode ser
vendas da Recuperanda, de modo que o resultado operaciona se faz
. . . . . . confirmado pelafalta de apresentacdo dos extratos bancarios.
insuficiente para cobrir as despesas financeiras (juros sobre

empreéstimos tomados), culminando em permanentes prejuizos.
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A escrituracdo “Valores a Receber”, de R$ 25,3 milhdes, € o maior
ativo da empresa. Mais uma vez, contudo, devido a limitacdo das
informagdes prestadas, restou prejudicada a averiguagéo das partes
envolvidas com essas operacoes.

PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

Passivo (RS) 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 5.175.476 5.224.445 5.719.157  3.516.885
Empréstimos e financiamentos 202.916 221.421 322.346 420.797
Fornecedores 543.994 800.751 695.982 351.810
Contas diversas 7.013 80.691 87.347 1.342.357
Operagdes intercompany 2.912.335 2.833.324 3.480.530 -
Salarios e encargos 1.277.403 1.198.177 1.011.202 506.904
ObrigagGes tributarias 231.815 90.081 121.750 895.017

Passivo ndo Circulante 21.973.699 22.625.795 23.065.646 24.406.202
16.056.669  16.056.669

Sécios e coligadas - -
3.773.168 678.927 585.160

Empréstimos e financiamentos 3.878.210

ObrigagGes tributarias 383.280 1.075.888 1.416.134 1.304.535
Outras obrigagbes 1.655.540 1.720.070 20.970.585 22.516.507
Patriménio Liquido 2.064.423 1.879.321 1.059.285 378.406
Capital Social 115.605 115.605 115.605 115.605
Reservas 1.289.523 1.289.523 1.289.523  10.789.523

Adiant. Futuro aumento de cap.  9.500.000 9.500.000 9.500.000

-8.537.747  -8.840.705 -9.025.807 -9.845.843
Resultado do exercicio -302.958 -185.102 -820.036 -680.879
Total Passivo 29.213.598 29.729.561 29.844.088 28.301.493

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Resultados acumulados

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

A rubrica “Outras Obrigacdes”, na monta de R$ 22,5 milhdes, é a
principal conta do passivo da Vadiesel, correspondendo a 80% do
total, e apresentou crescimento em todos os periodos, especiamente
apartir do ano de 2022.

Outras obrigacoes Vadiesel (RS)

20.970.585 22.516.507
1.655.540 1.720.070 . .
I I
2020 2021 2022 2023

Os demonstrativos contébeis, entretanto, ndo trazem informagdes
detalhadas acerca da substancia do vaor contabilizado, restando

prejudicada andlise quanto ao mérito desse ponto.

Ainda cumpre destacar que, no ano de 2023 a Recuperanda V adiesel
contabilizou R$ 10,7 milhdes em reservas de reavaiacdo no
Patriménio Liquido da empresa, cujos pormenores S&o
desconhecidos.
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HR 4 RECUPERACAO JUDICIAL

DRE Asreceitas daempresa exibiram crescimento de 19% no ano de 2021,

quando passaram de R$ 13,7 milhSes para R$ 16,4 milhdes,

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE") mantendo-se estaveis nos periodos subsequentes (aproximadamente
(RS) : 2020 2021 2022 2023 R$ 15 miIh()&).
Receita bruta 13.773.270  16.444.650  15.039.648 15.160.871
Dedugdes de vendas -2.826.784  -1.335.432  -1.085.158  -929.799
Receita liquida 10.946.486 15.109.218  13.954.490 14.231.072
Custos de vendas e servicos -7.736.427 -10.508.352  -9.812.231 -9.416.062 Receitas Vadiesel (R$)
Lucro bruto 3.210.059 4.600.866 4.142.259  4.815.010 16.444.650
Despesas ¢/ vendas -1.654.623  -2.965.583 -943.066 -656.234 15.039.648 15.160.871
Despesas administrativas -1.771.687  -1.337.101 -3.466.530 -4.457.020 13973970
Despesas tributarias - - - -47.886
Outras receitas operacionais - - - 167.407 - .
Outras despesas operacionais - - - -
. 2020 2021 2022 2023
Resultado operacional -216.251 298.182 -267.337 -178.723
Resultado financeiro -86.708 -500.284 -552.699 -502.157
Despesas financeiras -96.318 -560.844 -705.223 -681.817
Receitas financeiras 9.610 60.560 152524 179.660 Os custos representam 69% das receitas liquidas, enquanto as
Resultado antes IR/CSSL -302.959 -202.102 -820.036 -680.879 despesas 0perac| onais absorvem 32% das Vendas’ culminando em
Provisdo IR/CSSL - - - - o . . . . .
Resultado liquido -302.959 -202.102 -820.036 -680.879 déficits operacionals. Esse cenario, somado aos encargos financeiros
Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda. assumidos pel a Recuperanda’ resulta constantes prq uizos.
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6.5. Siderurgica ltabirito Ltda. (“Sita”)
Os ativos imobilizados da Recuperanda apresentaram crescimento

ATIVO em todos os periodos, alcancando apice no ano de 2023 (R$ 22,3
Balango Patrimonial (R$) milhdes) — demonstrado no gréfico abaixo:
Ativo (R$) 2020 2021 2022 2023
Ativo Circulante 80.421.737  149.593.208 135.023.480  114.340.355
Disponivel 156.558 142.290 414.357 167.752
Valores a receber 63.571.875  126.560.283  106.026.711  89.332.023 Imobilizado Siderurgica Itabirito (RS)
Estoques 16.687.289  22.890.635  28.582.412  24.840.579
Despesas antecipadas 6.015 - - - 22.393.914
Ativo nao Circulante 1.213.187 7.390.666 24.659.538 23.726.513
Realizével a longo prazo 340.187 1062667  2.069.100  1.332.599 18.641.623
Imobilizado 873.000 2793751  18.641.623  22.393.914
Investimentos - 3.534.248 3.948.815 -
Total Ativo 81.634.924 156.983.874 159.683.018  138.066.868
Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

2.793.751
Majoritariamente, o ativo da Siderlrgica Itabirito compreende 873.000 ]

I

valoresareceber (R$ 89,3 milhdes) que estdo atrel ados, em suamaior 2020 2021 2022 2023

parte, as outras empresas do Grupo (operacdes intercompany).

Contudo, ante a auséncia do inventério do ativo imobilizado, restou

Os estoques da empresa findlizaram o ano de 2023 com sdldo de prejudicada a verificagdo dos bens existentes e o histérico das

R$ 24,8 milhdes, mas ndo puderam ser confirmados ante a ~
operacoes da devedora.

insuficiéncia da documentacao disponibilizada.
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PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

92.732.888 157.581.453 147.422.111 158.101.515
Empréstimos e financiamentos 5.523.289 5.511.344 7.552.001 20.404.173
Fornecedores 6.907.045 14.767.235 10.873.535 10.799.535
13.481.279 20.145.454 11.420.088 8.758.560
60.707.475  106.140.151 107.050.726  107.415.034

Passivo Circulante

Contas diversas
Operagdes intercompany

Salarios e encargos 3.858.642 4.599.743 4.199.998 4.572.506
Obrigag0es tributdrias 769.042 5.086.833 5.385.401 5.398.465
Parcelamentos 1.486.116 1.330.693 940.362 753.242

Passivo ndo Circulante 30.212.247 39.105.607 31.593.595 21.070.178
Empréstimos e financiamentos 7.697.714 12.279.514 12.279.514 2.392.460
Parcelamentos 5.943.862 4.534.992 3.594.630 2.376.962

Outras obrigagdes 16.570.671 22.291.101 15.719.451 16.300.756
Patrimdnio Liquido -41.310.212 -39.703.183  -19.332.690 -41.104.825
Capital Social 740.610 740.610 740.610 740.610

Resultados acumulados -42.038.994  -42.050.821  -36.793.327 -24.775.490
Resultado do exercicio -11.828 1.607.028 16.720.027 -17.069.945
81.634.923 156.983.877 159.683.016 138.066.868

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Total Passivo

Entre as principais obrigagdes da Recuperanda Siderurgica Itabirito
encontram-se 0s empréstimos (curto e longo prazo) de R$ 22,7
milhdes, adém de R$ 16 milhdes contabilizados junto a rubrica

“Outras Obrigagdes”, cujos detalhes sdo desconhecidos.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

A empresa, ainda, possui R$ 107 milhdes de dividas intercompany e
R$ 12,3 milhGes em obrigagdes tributarias e de encargos sociais, que

expressaram crescimento em todos os periodos.

DRE
Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")
(RS) 2020 2021 2022 2023

154.417.830 283.241.959 318.269.352  238.087.102
-12.289.053  -18.387.876  -18.831.615 -14.984.083
142.128.777 264.854.083 299.437.737  223.103.018
-111.175.843 -202.726.616 -240.826.646 -195.074.795

Receita bruta

Dedugdes de vendas
Receita liquida

Custos de vendas e servigos

Lucro bruto 30.952.934 62.127.467 58.611.091 28.028.224
Despesas ¢/ vendas -6.110.636 -14.225.954  -11.722.278 -18.474.152
Despesas administrativas -19.322.707 -37.489.704  -25.944.776 -19.600.947
Despesas tributarias -1.304.133 -3.175.480 -792.144 -789.097

Outras receitas operacionais 171.161 602.711 1.792.887 -

Outras despesas operacionais -71.744 -95.322 -223.087 -1.605.947
Resultado operacional 4.314.875 7.743.718 21.721.693 -12.441.920
Resultado financeiro -4.326.704 -6.136.692 -4.371.723 -4.628.025

Despesas financeiras -14.214.560 -17.180.120  -22.947.671 -10.763.104

Receitas financeiras 9.887.856 11.043.428 18.575.948 6.135.078
Resultado antes IR/CSSL -11.829 1.607.026 17.349.970 -17.069.945
Provisdo IR/CSSL - - -629.944 -

Resultado liquido -11.829 1.607.026 16.720.026 -17.069.945

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
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O melhor ano defaturamento paraa Siderargicaltabirito foi em 2022,
quando as receitas alcancaram R$ 318 milhfes, mas tiveram

subsequente retracdo de 25% (R$ 80 milhdes) em 2023:

Receitas Siderdrgica Itabirito (RS)

318.269.352
283.241.959
238.087.102
154.417.830 I
2020 2021 2022 2023

Os custos representam 80% das receitas liquidas da empresa,
enquanto as despesas operacionais absorvem 18% dessa rubrica,
principamente as despesas administrativas e aguelas relacionadas

com vendas.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

O resultado financeiro da Siderdrgica Itabirito reflete as variagbes
cambiais (passivas e ativas), cujas operagdes sdo desconhecidas, em

razéo da limitacdo das informagdes disponibilizadas.

A empresa, que havia apontado lucros de R$ 16,7 milhdes em 2022,
finalizou o ano de 2023 com prejuizos de R$ 17 milhdes.

Resultado (RS)
16.720.026

-17.069.945
2020 2021 2022 2023

O resultado negativo decorre do crescimento das despesas
operacionais € ndo operacionais, aém das variagbes cambiais

registradas no periodo.
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6.6. RedeMineiradePneus SA

Valores a receber Rede Mineira de Pneus (RS)

1.066.091

ATIVO

678.937
Balango Patrimonial (R$) 645.772
Ativo (R$) 2020 2021 2022 2023 457455
Ativo Circulante 1.064.590  1.342.671  2.056.450  1.715.397
Disponivel 60.550 28.560 34.820 25.134
Valores a receber 645.772 457.455 678.937 1.066.091 2020 2021 2022 2023
Outros créditos 249.400 401.492 646.744 -
Estoques 108.868 455,164 695.950 624.172
Ativo ndo Circulante 646.930 596.906 560.311 503.054 Os demonstrativos contabeis foram apresentados em sua forma
Realizdvel a longo prazo 1.050 1.700 3.648 3.434 o . ) i o .
imobilizado 640.853 599.958 551415 497,977 sintética, de modo que ndo foi possivel verificar as partes envolvidas
Investimentos 5.027 5.249 5.249 - nestas operagdes e 0 motivo do permanente crescimento na rubrica
Intangivel - - - 1.642
Total Ativo 1711520 1.939.577  2.616.761  2.218.451

Até o0 ano de 2022, a Rede Mineira possuia R$ 646,7 mil

contabilizados na conta “Outros Créditos”, o que foi completamente

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

A rubricavalores areceber (R$ 1 milh&o) representa 48% do ativo da zerado em 2023. Os detalhes desta contabilizagso, no entanto, so

empresa, demostrando crescimento em todos os periodos em tela, desconhecidos, em virtude da limitagdo das informacdes

conforme evidencia o gréfico a seguir: disponibilizadas pela devedoraa Administracéo Judicial .
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Os estogues da empresa atingiram, ao final do ano de 2023, saldo de
R$ 624 mil, compreendendo pneus de carga, mgjoritariamente. O
ativo imobilizado da Recuperanda soma, por sua vez, R$ 497 mil.
Ante a falta do inventario dos bens, entretanto, restou prejudicada a

confirmagéo dessas rubricas.

PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

Passivo (RS) 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 1.962.689 2.224.984 2.860.341  2.525.919
Fornecedores 41.254 45.473 111.398 193.588
Contas diversas 2.784 144 90 6.637
Operagdes intercompany 1.825.813 2.054.922 2.618.833 2.179.663
Saldrios e encargos 90.313 121.592 114.402 142.740
Obrigagoes tributarias 2.524 2.853 15.618 3.291
Passivo ndo Circulante 243.896 237.499 233.200 233.200
Obrigagdes tributdrias 10.696 4.299 - -
Outras obrigacdes 233.200 233.200 233.200 233.200
Patrimonio Liquido -495.065 -522.906 -476.780 -540.668
Capital Social 690.000 690.000 690.000 690.000
Resultados acumulados -926.946 -1.185.065 -1.212.906 -1.166.780
Resultado do exercicio -258.118 -27.842 46.126 -63.889

Total Passivo 1.711.520 1.939.577

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

2.616.761  2.218.451

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

A obrigagdo mais relevante da Rede Mineira de Pneus decorre de
operacOes intercompany (R$ 2,1 milhdes), representando 98% do
passivo da empresa. Em razéo da limitagdo das informagdes, restou
prejudicada andlise detalhada dessas informacdes.

DRE

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

(RS) 2020 2021 2022 2023

Receita bruta 3.875.128 6.037.219 6.929.777  7.447.911
Deducgbes de vendas -89.665 -93.516 -149.812 -171.770
Receita liquida 3.785.463 5.943.703 6.779.965 7.276.141

Custos de vendas e servigos -2.911.639  -4.748.806 -5.460.946  -5.680.611

Lucro bruto 873.823 1.194.897 1.319.019  1.595.530
Despesas ¢/ vendas -452.136 -463.495 -211.860 -192.693
Despesas administrativas -685.806 -838.665 -1.199.584  -1.363.057
Outras receitas operacionais 52.083 146.391 235.988 -
Resultado operacional -212.036 39.128 143.563 39.780
Resultado financeiro -46.083 -66.969 -97.438 -103.669
Despesas financeiras -48.077 -70.595 -100.676 -122.569
Receitas financeiras 1.994 3.626 3.238 18.901
Resultado antes IR/CSSL -258.119 -27.841 46.125 -63.889
Provisdo IR/CSSL - - - -
Resultado liquido -258.119 -27.841 46.126 -63.889

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
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A Recuperanda apresentou faturamento em permanente crescimento, Com excegéo do ano de 2022, em todos os demais periodos a Rede
cujo dpice ocorreu em 2023, quando acangou R$ 7,4 milhdes: Mineira de Pneus teve prejuizos, conforme demonstra-se abaixo:
Receita bruta (R$) Resultado liquido Rede Mineira de Pneus (RS)
7.447.911
6.929.777 46.126
= ]
-27.841
3.875.128 -63.889
I -258.119
2020 2021 2022 2023
2020 2021 2022 2023

Os custos dos servicos da empresa representam 79% das receitas Os prejuizos refletem o peso dos custos e despesas suportados pela

liquidas, enquanto as despesas operacionais absorvem cerca de 23% Recuperanda,

dareceitatotal.
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AR 4 RECUPERACAO JUDICIAL

6.7. Postodo Jairo Ltda.

ATIVO .

Valores a Receber Posto do Jairo (RS)
Balango Patrimonial (R$) 1.307.462
Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023 1.170.967 1.150.767

Imobilizado 38.877 29.512 22.145 13.913 2020 2021 2022 2023
Intangivel - 5.935 5.935 5.935
Total Ativo 1341547  1556.293  1.711.801  1.866.914 Embora os valores a receber possuam saldo relevante, representando

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Ativo Circulante 1.302.670 1.484.254 1.544.283 1.847.066 995.184
Disponivel 20.831 20.101 31.816 117.369
Valores a receber 995.184 1.170.967 1.150.767 1.307.462
Estoques 218.814 232.255 322.014 422.235
Despesas antecipadas 67.840 60.931 39.687 -
Ativo nao Circulante 38.877 72.039 167.518 19.849
36.592 139.437

Realizavel a longo prazo - -

70% dos ativos da empresa, os demonstrativos contdbels ndo

discriminam as partes envolvidas, impossibilitando a andlise dessa
O valor “Disponivel” do Posto do Jairo apresentou crescimento de

R$ 85,5 mil em 2023, finalizando com saldo de R$ 117 mil, o que,

no entanto, ndo pode ser confirmado pela auséncia de apresentacéo

rubrica.

O ativo imobilizado, segundo o relatério disponibilizado, € composto

dos extratos bancarios pelo devedor. . L o . o .
por veiculos, méveis e utensilios, além de benfeitorias em imoveis

locados, restando saldo liquido de depreciacdo na monta de R$ 13,9

Os recebivels da empresa possuem saldo superior a R$ 1 milhdo il
desde 0 ano de 2021, conforme gréafico a seguir:
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PASSIVO A divida com fornecedores passou de R$ 8,5 milhfes em 2022 para

Balango Patrimonial (R$) R$ 358 mil em 2023, entretanto, os demonstrativos contdbeis ndo

Passivo Circulante 782981 8617167  9.178.403  9.765.718 discriminam as operagbes envolvidas nessa escrituragéo,

Empréstimos e financiamentos 183.950 - 439.838 - pI'Ej udicando a andlise em seus pormenores.

Fornecedores 96.933 363.127 8.507.642 358.990

Contas diversas - 95.959 422 294.380

Operagbes intercompany - 8.042.840 78.866 8.689.581 DRE

Salarios e encargos 354.823 106.219 142.950 142.717

Obrigacdes tributarias 12.474 9.021 8.684 280.050 Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

Parcelamentos 134.800 - - - (RS) 2020 2021 2022 2023

Passivo nao Circulante 7.500.656 417.692 317.069 174.332 Receita bruta 12.048.220 14.401.580 17.702.338 13.090.363

Empréstimos e financiamentos 7.424.162 - - - Dedugdes de vendas -27.879 -54.554 -67.690 -42.513

Parcelamentos 76.494 417.692 317.069 174.332 Receita liquida 12.020.341 14.347.026 17.634.648 13.047.850

Patrimonio Liquido -6.942.090 -7.478.566 -7.783.671 -8.073.136 Custos de vendas e servigos -10.583.850 -13.316.505 -16.447.391 -11.923.137

Capital Social 126.000 126.000 126.000 126.000 Lucro bruto 1.436.491 1.030.521 1.187.257 1.124.713

Reserva de Capital 28.302 28.302 28.302 28.302 Despesas com vendas -949.976 -70.455 -63.392 -4.774

Adiant. Futuro aumento de cap. 33.213 33.213 33.213 33.213 Despesas administrativas -543.912 -1.266.252 -1.324.578  -1.177.889

Resultados acumulados -7.129.605 -7.307.813 -7.666.088 -7.971.186 Despesas tributarias -25.960 -74.080 -147.849 -

Resultado do exercicio - -358.269 -305.098 -289.465 Outras receitas operacionais - 48.300 42.100 5.411

Total Passivo 1.341.547 1.556.293 1.711.801 1.866.914 Outras despesas operacionais -9.500 - - -

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda. Resultado operacional -92.857 -331.966 -306.462 -52.539
Resultado financeiro -14.860 -26.303 14.567 -236.927
Despesas financeiras -24.780 -26.552 -86.870 -401.396

(@) passi vo da Recuperanda concentra-se em operagoes intercompany Receitas financeiras 9.920 249 101.437 164.470

. . Resultado antes IR/CSSL -107.717 -358.269 -291.895 -289.465
(R$ 8,6 milhdes), que corresponde quase a 90% das obrigacdes da Provisio IR/CSSL ) ] -13.203 )
empresa (R$ 9’7 mil haes) Resultado liquido -107.717 -358.269 -305.098 -289.465

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
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O faturamento do Posto do Jairo atingiu seu dpice no ano de 2022, somado aos dispéndios financeiros, resultam em prejuizos liquidos
quando alcangou R$ 17,7 milhdes, apresentando retracéo de 26% em crescentes, evidenciados no gréfico abaixo:

2023, como demonstrado no grafico a seguir:

Receita Bruta Posto do Jairo (RS) Resultado Liquido Posto do Jairo (R$)
17.702.338
14.401.580
13.090.363
12.048.220 -107.717
-289.4
-305.098 89.465
-358.269

2020 2021 2022 2023

2020 2021 2022 2023

Os custos da empresa representam 91% das receitas liquidas,

o . Os resultados liquidos negativos decorrem do peso dos custos e
enquanto as despesas operacionais absorvem cerca 10% da receita
, o o . despesas operacionais que sdo carregados pelas operagbes da
total, culminando em constantes déficits operacionais. Esse cenario, _ _
empresa, somado aos encargos financeiros.
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6.8. Pool Participagdes S/A PASSIVO

No passivo declarado, h& apenas a rubrica “Contas Diversas”,
ATIVO composta por obrigagbes intercompany, exclusivamente, que em
Balango Patrimonial (R$) 2023 atingiram R$ 1,5 milhdes.
Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023
Ativo Circulante 1.569.538 1.569.538 1.569.538 1.569.538 Passivo (RS) 2020 2021 2022 2023
Disponivel 4.538 4.538 4.538 4.538 Passivo Circulante 1.566.774  1.568.117 1.568.117  1.569.810
Valores a receber 1.565.000  1.565.000 1.565.000  1.565.000 Contas diversas 1.566.774  1.568.117 1.568.117  1.569.810
Ativo n3o Circulante 18.085.462 18.085.462 18.085.462 18.085.462 Patriménio Liquido 18.088.226  18.086.883  18.086.883 18.085.189
Imobilizado 18.085.462 18.085.462 18.085.462 18.085.462 Capital Social 18.090.000 18.090.000  18.090.000 18.090.000
Total Ativo 19.655.000 19.655.000 19.655.000 19.655.000 Resultados acumulados -1.774 eay -3.117 SLE

. . Resultado do exercicio - - - -1.110

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Total Passivo 19.655.000 19.655.000 19.655.000 19.655.000

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Os ativos da Recuperanda Pool concentram-se em “Vaores a

Receber” (R$ 1,5 milhdes), que se refere a crédito com a empresa DRE

. . . o . Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")
Senta Marta Siderurgia Lida, cujo saldo néo expressou variageo em

nenhum dos periodos em tela. Receita bruta - - - -
Despesas administrativas - - - -1.110
Resultado operacional - - - -1.110

. . oy ., cps - Resul liqui - - - -1.11

O ativo imobilizado da Pool é composto por terrenos e edificios esultado liquido 0
Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

situados em Belo Horizonte/MG e Pedro Leopoldo/MG, no valor . .

Em nenhum dos periodos a Pool apontou faturamento, incorrendo,

total de R$ 18 milhdes, segundo os demonstrativos contébel's. unicamente, em despesa administrativade R$ 1,1 mil em 2023,
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6.9. MontesClarosDiesel S/A

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)

Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023
Ativo Circulante 7.391.379 6.264.331 8.224.739 7.366.887
Disponivel 868.347 109.359 88.824 89.870
Valores a receber 2.545.390 3.013.847 3.623.184 4.658.124
Outros créditos 2.010.100 952.530 1.411.182 248.174
Estoques 1.927.768 2.182.559 3.097.441 2.370.719
Despesas antecipadas 39.774 6.038 4.108 -
Ativo nao Circulante 12.133.741 12.515.296 12.428.076 12.193.136
Realizavel a longo prazo 6.502.921 6.948.574 6.947.339 6.843.355
Imobilizado 5.313.269 5.249.171 5.206.972 5.076.015
Investimentos 272.630 272.630 272.630 272.630
Intangivel 44.920 44.920 1.135 1.135
Total Ativo 19.525.120 18.779.627 20.652.815 19.560.023

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

O ativo da empresa concentra-se narubrica “Valores a Receber”, que
expressou permanente crescimento nos periodos em andlise,

conforme gréfico a seguir:

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Valores a Receber Montes Claros (RS)

4.658.124
3.623.184
3.013.847
2.545.390 .
2020 2021 2023

Destaca-se, contudo, que os demonstrativos contdbeis foram
apresentados em sua forma sintética, 0 que impossibilitou a
verificagao das partes envolvidas nos valores a receber.

O estoque, que representa 12% (R$ 2,3 milhdes) do ativo daempresa,
segundo os demonstrativos contabeis, compreende pegas e acessorios

diversos, majoritariamente.

O redizédvel a longo prazo (R$ 6,8 milhdes), ndo possui

discriminacdo, prejudicando a analise da rubrica.
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Ainda, cumpre destacar que néo foi apresentada a relacéo de bens As obrigacbes da Montes Claros concentram-se nos “Débitos
pertencente ao ativo imobilizado (R$ 5 milhdes), de modo que o valor Exigiveis Diversos” (R$ 12,3 milhdes), representando 26% do
contabilizado pende de confirmagao. passivo da empresa. Entretanto, os demonstrativos contabeis néo

trazem o detalhamento darubrica.

PASSIVO

Balango Patrimonial (R$) No passivo ndo circulante, a Montes Claros possui R$ 18,6 milhdes
Passivo (RS) 2020 2021 2022 2023

Passivo Circulante 16.521.721 14.715.764 19.090.912 20.187.833 junto arubrica““Outros a Pagar — LP”, que apresentou crescimento de
Empréstimos e financiamentos ] : >1.400 623135 130% no ano de 2023. Como no caso dos “Déhitos Exigiveis
Fornecedores 2.793.750 3.549.716 3.606.371 3.765.772

Contas diversas 2.086.731 - - - Diversos”, contudo, n&o hadetalhamento darubrica, o que prejudicou
Débitos Exigiveis Diversos 8.470.588 8.547.020 12.310.257 12.327.807

Salarios e encargos 944.029 592.274 900.706 645.771 suaandlise pormenorizada.

Obrigacdes tributarias 1.997.585 2.026.754 2.222.178 2.825.327

Outros Exigiveis a Curto Prazo 229.038 - - -

Passivo ndo Circulante 14.055.170 17.158.729 27.719.643 27.087.837 Alnda %gundo a Contabllldwe’ a ernpr&a terla R$ 8 ml | hﬁes em
Empréstimos e financiamentos - - 11.017.710 452.330

Tributos Parcelados 8.041.612 9.090.158 8.633.362 8.001.557 tributos parcelados, cuja informagdo ndo pode ser confirmada, em
Outros a Pagar - LP 6.013.558 8.068.571 8.068.571 18.633.951 . - - , . L.

Patriménio Liquido -11.051.774 -13.094.866 -26.157.740 -27.715.647 virtude da ndo apresentacéo dos relatorios fazendarios.

Capital Social 7.596.049 7.596.579 7.596.579 7.596.579

Reserva de Capital 5.756.347 5.756.347 5.756.347 5.556.907

Reserva de Reavaliagdo 917.534 917.534 917.534 917.534

Reserva de Lucros - - - 199.440

Lucro/Prejuizo Acumulado -23.171.821 -25.321.704 -27.365.326 -40.259.678

Resultado do exercicio -2.149.883 -2.043.622 -13.062.874 -1.726.430

Total Passivo 19.525.118 18.779.627 20.652.815 19.560.023

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.
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AR 4 RECUPERACAO JUDICIAL

PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

DRE
O faturamento da Recuperanda apontou crescimento em todos os
Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE") periodos em tela, atingindo seu apice no ano de 2023 (R$ 16,5
milhGes), conforme gréfico s
Receita bruta 12.851.030 15.901.194 15.719.262 16.582.972
Deducdes de vendas -2.864.675 -3.034.149 -1.337.792 -1.373.604
Receita liquida 9.986.355 12.867.045 14.381.471 15.209.368
Custos de vendas e servicos -6.295.221 -8.153.591 -10.632.003 -9.155.382 Receita Bruta Montes Claros Diesel (R$)
Lucro bruto 3.691.134 4.713.454 3.749.468 6.053.986
Despesas ¢/ vendas -1.567.449 -2.552.601 -864.528  -658.483 15.901.194 15.719.262 16.582.972
Despesas administrativas -2.473.522 -2.404.628 -3.388.246 -5.969.944 12.851.030
Despesas tributarias - - - -9.959
Outras despesas operacionais - -948.183 - 11.250
Outras receitas operacionais 254.052 - -
Resultado operacional -349.837 -937.906 -503.306  -573.150
Resultado financeiro -1.800.046 -1.105.716 -12.559.569 -1.153.279
Despesas financeiras -1.951.912 -1.212.086 -12.735.675 -1.318.696 2020 2021 2022 2023
Receitas financeiras 151.866 106.370 176.106 165.417
Resultado antes IR/CSSL -2.149.883 -2.043.622 -13.062.874 -1.726.430
Resultado liquido -2.149.883 -2.043.622 -13.062.874 -1.726.430

Os custos da empresa representam 65% das receitas liquidas,
Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda. . ) .

enquanto as despesas operacionais absorvem, aproximadamente,
40% das despesas totais, de modo que a Recuperanda registra

constantes déficits operacionais. 1sso, somado aos encargos sobre 0s
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PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

AR UlZ RECUPERACAO JUDICIAL

empréstimos de terceiros (despesas financeiras), culmina em 6.10. Lessa ParticipacOes Ltda.

permanentes prejuizos, como se pode observar do seguinte gréfico:

ATIVO
Resultado Liquido Montes Claros (RS) Blango Patrimonial (RS)
Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023
- - - Ativo Circulante 58.762.546 60.095.957 60.095.528 59.576.317
- 140883 043622 -1.726.430 Disponivel 150.247 150.342 150.588 -
Valores a receber 58.580.298 59.863.289  59.912.900 59.576.317
Outros créditos 32.002 82.326 32.039
Ativo ndo Circulante 168.075.047 187.058.353 199.378.452 199.670.760
Realizavel a longo prazo 13.053.659  25.361.591  25.364.031 25.656.339
Investimentos 147.432.467 152.255.841 164.573.500 174.014.421
2020 o1 0o 87 Joa3 Diferidos 7.588.921  9.440.921  9.440.921
Total Ativo 226.837.593 247.154.310 259.473.980 259.247.077

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Os constantes prejuizos refletem o peso dos custos e despesas

(Opa'aa onais e financei ras) Carrega‘jas pe'as Operag('jS da empresa. A Recuperanda pO%' R$ 59,5 milhdes contabilizados na rubrica

“Vaores a Receber”. Desse valor, cerca de R$ 58,5 milhdes tém
origem em empréstimos intercompany, R$ 1,3 milhdes a serem
recebidos dos socios e R$ 847 mil em crédito contraa empresa Santa
Marta Siderurgia Ltda.
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ARuUIZ

Os R$ 25 milhdes registrados narubrica “Realizéavel alLongo Prazo”,
referem-se a adiantamentos para futuro aumento de capita de
social. Do montante contabilizado, cerca de R$ 21,8 milhdes estdo
vinculados as demais empresas do Grupo VDL que também ocupam
0 polo ativo do processo de Recuperacdo Judicial, e R$ 3,5 milhdes
compreendem valores da empresa EM.L Participagdes S/A

(Vernon).

Nos investimentos, a Recuperanda possui R$ 174 milhGes
contabilizados, representando 67% dos ativos da empresa. Dos
valores investidos, cerca de R$ 13,8 milhdes foram aplicados na
empresa Heinz do Brasil Comercial Ltda. e o restante dos valores

estéo vinculados as demais empresas do Grupo VDL.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

Passivo (RS) 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 133.688.456 139.383.524 145.088.370 143.984.743
Fornecedores - - - 27.363
Contas diversas 133.688.456 139.383.524 145.088.370 143.952.168
Salarios e encargos - - - 3.583
Obrigagdes tributdrias - - - 1.629

86.010.240 101.416.826 110.194.415 113.954.466
Contas diversas 86.010.240 101.416.826 110.194.415 113.954.466
Patriménio Liquido 7.138.897  6.353.960 4.191.196  1.307.868

41.700.000 41.700.000  41.700.000 41.700.000
Resultados acumulados -34.042.853 -34.561.103 -35.346.040 -37.508.804
Resultado do exercicio -518.250 -784.937 -2.162.765  -2.883.327

226.837.593 247.154.310 259.473.980 259.247.077

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Passivo nao Circulante

Capital Social

Total Passivo

Entre curto e longo prazo, Lessa Participacfes possui R$ 257,9
milhdes registrados narubrica “Contas Diversas”, que compreendem
obrigacOes firmadas junto aHeinz do Brasil Comercial Ltda (R$ 14,3
milhdes), Inversora Heinz SA (R$ 85,3 milhdes), socios (R$ 7,5

milhdes), e o restante engloba empresas do proprio Grupo VDL.
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RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL
My i PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

6.11. Interage— Gestdo de Crédito e Cobranca Ltda.
DRE

ATIVO
Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")
(R$) 2020 2021 2022 2023 Balanco Patrimonial (R$)
Receita bruta = - - - Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023

Lucro bruto - - = = Ativo Circulante 13.301 3.033 590 29.140
Despesas administrativas -127.061 Disponivel 13.301 3.033 590 29.140
Resultado operacional . . . -127.061 Total Ativo 13.301 3.033 590 29.140
Resultado financeiro - - - -2.756.267

Despesas financeiras - - - -2.756.267 No ativo, aInterage possui 0 montante de R$ 29,1 mil contabilizados
Resultado liquido - - - -2.883.327

no “Disponivel”, cujo saldo pende de ratificacdo ante a falta de

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

apresentacdo dos extratos bancérios.

O Unico ano que a Recuperanda apresentou movimentagdo na DRE

PASSIVO

foi em 2023, pela contabilizagdo de R$ 2,7 milhdes em despesas
Passivo (RS) 2020 2021 2022 2023

financeiras e R$ 127 mil em despesas administrativas. Passivo Circulante 13.572 76.220 101.760  142.273
Fornecedores - - 192 -
Contas diversas 13.406 2.815 - 28.979
Operagdes intercompany 73.329 101.529 113.229
Obrigagdes tributarias 166 76 39 66
Passivo ndo Circulante 56.050 - - -
Sdcios e coligadas 56.050 - - -
Patrimonio Liquido -56.321 -73.188 -101.170 -113.133
Capital Social 10.000 10.000 10.000 10.000
Resultados acumulados -56.637 -66.321 -83.188 -111.170
Resultado do exercicio -9.684 -16.867 -27.982 -11.963
Total Passivo 13.301 3.033 590 29.140

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.
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ARuUIZ

No passivo, a principal obrigacdo da empresa envolve operaces

intercompany (R$ 113,2 mi), cuja andlise resta prejudicada, em

virtude dalimitacéo das informagdes disponibilizadas.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Receita Bruta Interage (R$S)

17.992

14.688

DRE
Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")
(RS) 2020 2021 2022 2023 3.744 2.792
Receita bruta 17.992 14.688 3.744 2.792 - ]
Dedug0es de vendas -2.564 -2.093 -534 -398

2020 2021 2022 2023
Receita liquida 15.428 12.595 3.210 2.394
Custos de vendas e servigos - - - -
Lucro bruto 15.428 12.595 3.210 2.394
Despesas administrativas -390 -765 -1.399 -1.935 As Unicas despesas operacionais da empresa se referem a dispéndios
Outras receitas operacionais - ) 0.27 ] administrativos que, a0 contrério das receitas, exibiram crescimento
Outras despesas operacionais - - - -
Resultado operacional 15.038 11.830 1.812 459 em todos 0s anos em epigrafe.
Resultado financeiro -24.722 -28.697 -29.794 -12.423
Despesas financeiras -24.722 -28.697 -29.794 -12.423
Resultado antes IR/CSSL -9.684 -16.867 -27.982 -11.963 As despesas financeiras, superaram o faturamento da empresa, sendo
Resultado liquido -9.684 -16.867 -27.982 -11.963

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

o principa motivo dos constantes prejuizos da Interage.

As vendas da Interage apontaram permanente retragdo em todos 0s

periodos em andlise, conforme evidencia o grafico a seguir:
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/ﬁ RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL

PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

6.12. Horizonte Téxtil Ltda finalizando com R$ 14,8 milhfes em bens no ano de 2023, cujo saldo
ndo pdde ser confirmado, ante a auséncia do inventario.
ATIVO
Balango Patrimonial (R$)
Ativo (R$) 2020 2021 2022 2023 PASSIVO
Ativo Circulante 45.232.815 45.519.283  61.731.380 51.352.421 Balango Patrimonial (RS)
Valores a receber 45.227.949 45512470 61725418  51.345.326 Passivo Circulante 80.661.153 84.981.769  96.189.133 86.889.510
Estoques ° 2.030 2030 2030 Fornecedores 3247554 3242802 3229739  3.405.260
‘:t"’l‘_’ "a°| C'I"'”'a“te iz'zgg';z Z'Zzg":z Zgg;: ‘;‘g'zé:'z;’: Empréstimos e financiamentos ~ 3.467.867  5.553.498  7.747.699  20.483.798
ealizavela fongo prazo N N N R Operagdes intercompany 72.756.114 75.015.577  75.622.469 61.486.590
Investimentos 1.234.847  1.234.847  1.234.847 - Sy
. Obrigag0es tributarias 210.411 190.504 207.884 518.224
Imobilizado 29.940.256 24.202.449  14.048.831 14.826.419 i
Intangivel 185.459 185.459 185.459 ) Salarios ? encargos 268.528 268.708 269.103 -
Total Ativo 98.596.957 93.145.612  99.204.091 88.182.415 C°”t_as d"jersf‘s 710.681 710.679 9112239 995.637
Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda. Passivo ndo Circulante 63.775.780 59.317.111 54.945.500 54.350.248
Empréstimos e financiamentos - - - 12.454.573
No ativo, a Horizonte Téxtil escriturou R$ 51,3 milhGes na rubrica Obrigagdes tributarias 1436433 1176359 951466  778.046
“\alores aReceber” e R$ 22 milhdes no “Realizével aLongo Prazo’, Outras obrigacdes 62.339.348 58.140.753  53.994.034 41.117.629
Patriménio Liquido -45.839.976 -51.153.268 -51.930.542 -53.057.343
sendo que ambas as contas ndo discriminam a origem dos valores, Capital Social 36.886.857 36.886.857  36.886.857 36.886.857
. - Ajuste de avaliagdo patrimonial  32.445.368 32.445.368  32.445.368 -
prejudicando a andlise desses pontos.
Resultados acumulados -114.715.322 -118.327.510 -120.485.493 -88.817.399
Resultado do exercicio -456.880  -2.157.984  -777.274  -1.126.802
Total Passivo 98.596.957 93.145.612  99.204.091 88.182.415

O ativo imobilizado daempresa apontou retracdo de R$ 10,1 milhdes

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

entre 0s anos de 2021 e 2022, cujo motivo é desconhecido,
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PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

O passivo da Horizonte Téxtil se concentra nas operacOes Em nenhum dos periodos em andlise a Horizonte Téxtil exibiu
intercompany (R$ 61,4 milhdes), empréstimos (R$ 32,9 milhdes) e faturamento, sendo que suas receitas ndo se vinculam ao objeto social
obrigacdes discriminadas — obrigagdes tributarias e outras obrigacoes da empresa. As principais despesas operacionais se referem as
— (R$ 42,4 milhdes), cujos pormenores sdo desconhecidos, em depreciacOes, que ndo geram desencaixe financeiro, produzindo
virtude dalimitagdo das informagoes disponibilizadas. apenas efeitos econdmicos.

DRE Ainda, aHorizonte Téxtil incorreu em encargos financeiros em todos
Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE") os periodos em epigrafe, o que colaborou para os constantes prejuizos
Receita bruta - - - - da empresa

Dedugdes de vendas

Receita liquida - - - - Resultado Liquido Horizonte Téxtil (RS)

Custos de vendas e servigos - - - -642.590

Lucro bruto - - - -642.590 I

Despesas ¢/ vendas -9.758 - - - _456.880 - -

Despesas administrativas -118.645 -212.087 -243.477 -561.900 -777.274 L 126.802

Despesas tributarias - -14.761 -113.725 -652.352 e

Depreciagdo - -2.582.499 -1.688.301 - 2.157.984

Outras receitas operacionais 183.949 215.278 1.880.593 1.199.766 o

Resultado operacional 55.546 -2.594.069 -164.910 -657.076 2020 2021 2022 2023

Resultado financeiro -512.426 436.087 -612.363 -469.726

Despesas financeiras -512.507 -379.198 -612.921 -469.726

Receitas financeiras 81 815.285 558 - L. . .
Resultado antes IR/CSSL -456.880  -2.157.982  -777.273  -1.126.802 Os resultados liquidos negativos decorrem da auséncia de
Provisdo IR/CSSL - -

Resultado liquido -456.880 -2.157.984 -777.274 -1.126.802 faturamento’ g)majo & depreCIagoeS e despesas flnancar%

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

incorridas.
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/ﬁ RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL

6.13. Flavia Incorporadora de ImoveisLtda. “Investimentos” (R$ 705 mil), consta participagdo na empresa

Pactual Transportes de Cargas Ltda.

ATIVO
Balango Patrimonial (R$) PASSIVO
Ativo (RS) dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 . .
Ativo Circulant 509.541  509.541 509.541  444.755 Balanco Patrimonial (R5)
ivo Circulante b b b o
) ) Passivo (RS) dez/20 dez/21 dez/22 dez/23
Disponivel 139.078 139.078 139.078 139.078 N .
Passivo Circulante 897.233 897.372 897.760 897.907
Valores a receber 240.412 240.412 240.412 305.677 L. . .
e Empréstimos e financiamentos 167.025 167.025 167.025 -
Outros créditos 130.052 130.052 130.052 - e
K . Operagdes intercompany 612.592 612.730 613.118 780.291
Ativo nao Circulante 3.299.626 3.299.626 3.299.626 3.364.412 L . L.
o Obrigag0es tributdrias 117.616 117.616 117.616 117.616
Realizavel a longo prazo 2.594.257 2.594.257 2.594.257 2.659.043 N L.
. Passivo ndo Circulante 1.732.435 1.732.435 1.732.435 333.694
Investimentos 705.369 705.369 705.369 705.369 L. .
. Sécios e coligadas 17.587 17.587 17.587 17.587
Total Ativo 3.809.167 3.809.167 3.809.167  3.809.167 L, . .
Empréstimos e financiamentos 316.107 316.107 316.107 316.107
Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.
AFAC 1.398.741 1.398.741 1.398.741 -
Patrimonio Liquido 1.179.632 1.179.499 1.179.360 2.577.566
. . Capital Social 2.400.000 2.400.000 2.400.000  2.400.000
A rubrica “Valores a Receber” (R$ 305 mil) compreende, quase em Reserva de Capital ] ] - 1398741
: P : Resultad lad -1.220.368  -1.220.501 -1.220.640 -1.221.028
sua totalidade, empréstimos intercompany. A conta “Outros esuttados acumuiados
Resultado do exercicio - - - -147
Créditos”, que foi zerado no ano de 2023, se referia a créditos Total Passivo 3.809.300 3.809.306  3.809.555  3.809.167

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

tributarios a compensar.

. o . As principais obrigacdes da Recuperanda envolvem operacoes
No “Redlizavdl a Longo Prazo” (R$ 2,6 milhdes), estdo princip 9 P Perag

. e intercompany (R$ 780 mil) e empréstimos que foram tomados com
contabilizados valores a receber de Jota Lessa ParticipagOes Ltda., pany (RS ) P d

_ do G VDL (R$ 316 mil).
empresa acionista de 70% das empresas do Grupo VDL. Nos empresas do Lrupo (RS mil)
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RUIZ RECUPERAGAO JUDICIAL
A RLE PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Os adiantamentos para futuro aumento de capital social (“AFAC”), 6.14. Cardoso ParticipacOes L tda.

no valor de R$ 1,3 milhdes até o ano de 2022, foram inteiramente

zerados em 2023, sendo desconhecido até o0 momento 0 motivo para ATIVO
tanto. Balango Patrimonial (R$)

Ativo Circulante 8.128 9.747 7.893 175.181
DRE Valores a receber 8.128 9.747 7.893 30.058
Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE") Outros créditos i i i 145.123
Ativo nao Circulante 36.090.177 35.626.812 36.267.448 35.809.789
Receita bruta _ _ _ R Imobilizado 18.001.385 17.538.021  18.178.656 17.720.997
Despesas administrativas 134 139 388 147 Investimentos 18.088.792 18.088.792  18.088.792 18.088.792
Resultado operacional 134 -139 388 147 Total Ativo 36.098.305 35.636.559  36.275.341 35.984.969
Resultado financeiro = = = = Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Resultado liquido -134 -139 -388 -147
Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

O ativo da empresa concentra-se entre o “Imobilizado”, no valor de

Nos periodos em andlise, a Recuperanda néo gerou fauramento, R$ 17,7 milhdes, ¢ nos “Investimentos” de R$ 18 milhdes. Os

: - . demonstrativos contébeis, contudo, ndo discriminam essas rubricas,
incorrendo apenas em despesas administrativas, de modo que o0 seu

resultado liquido foi de permanente prejuizo. 0 que prejudicou aandlise do topico.
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RUIZ RECUPERAGAO JUDICIAL
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PASSIVO DRE

Balango Patrimonial (R$) Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

(RS) 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 4.378.458 3.318.572 3.675.162 2.717.790 Receita bruta 1.499.697 1.244.705 907.403 1.693.691
Fornecedores - - - 989.865 Deducbes de vendas -54.669 -45.432 -32.865 -137.124
Contas diversas - - - 663.460 Receita liquida 1.445.028  1.199.273 874.538 1.556.567
OperagOes intercompany 4.027.394 2.984.713 3.338.772 - Custos de vendas e servigos - - - -
Obrigag@es tributarias 351.063 333.859 336.390 1.064.466 Lucro bruto 1.445.028 1.199.273 874.538 1.556.567
Passivo n3o Circulante 53.805 34.829 15.392 816.418 Despesas administrativas -473.902 -468.191 -422.904  -1.623.232
Obrigages tributarias - - - 816.418 Outras despesas operacionais - - -30.460 -
Outras obrigagdes 53.805 34.829 15392 - Resultado operacional 971.126 731.082 421.174 -66.665
Patriménio Liquido 31.666.042 32.283.158 32.584.786 32.450.761 Resultado financeiro 863 2.542 -4.242 67.361
Capital Social 23531717 23531717 23531717 23.531.717 Despesas financeiras 1.332 2,542 -4.930 67.653
Resultados acumulados 7.289.102 8.134.325 9.385.028 9.053.069 Receitas financeiras 469 _ 688 292
Resultado do exercicio 845.223 617.116 -331.959  -134.025 Resultado antes IR/CSSL 970.263 728.540 416932  -134.025
Total Passivo 36.098.305 35.636.559 36.275.341 35.984.969 Provis3o IR/CSSL 125.040 - 111.424,00 74.508 _
Fonte: emonstrativos contbels da Recuperanda. Resultado liquido 845223  617.116 342424  -134.025

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Somente no ano de 2023 aempresa passou aregistrar obrigagdes com

fornecedores (R$ 989 mil) e contas diversas (R$ 663 mil), cuja O faturamento da Cardoso Participacdes atingiu seu apice no ano de

composicio e partes envolvidas ndo sio discriminadas nos 2023, quando alcangou R$ 1,6 milhdes, conforme evidenciado no
demonstrativos contébeis. Além disso, em 2023 as obrigacOes seguinte gréfico:
intercompany, que perfaziam o montante de R$ 3,3 milhdes, foram

zeradas por motivo desconhecido.
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RUIZ RECUPERACAO JUDICIAL
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Receita Bruta Cardoso Participac¢des (RS) 6.15. Cardiesd Ltda

1.693.691
1.499.697 AT I VO
1.244.705
Balango Patrimonial (RS)
507.403
Ativo Circulante 223.916.334 304.578.161 336.124.423 243.858.354
Disponivel 19.137.458 47.811.244 57.222.769 6.807.085
Valores a receber 183.892.906 225.720.673  239.779.247 219.554.398
Qutros créditos 4.034.157 8.732.138 1.876.026 180.193
Estoques 16.822.986 22.258.581 36.879.807 17.316.678
Despesas antecipadas 28.827 55.526 366.573 -
2020 2021 2022 2023 Ativo n3o Circulante 8.248395  20.682.678  26.967.809  17.572.923

Realizavel a longo prazo 3.699.130 15.587.209 23.790.610  12.572.892
Imobilizado 2.746.640 2.826.372 3.025.205 4.568.026

O ano de 2023 fOI 0 l:lniCO perl'odo em que a empr& apontou Invest|lmentos 1.456.025 2.040.759 9.931 412.219
Intangivel 346.601 228.338 142.063 19.785

prq' uizos, o que se deve ao reconhecimento da existéncia de R$ 1,6 Total Ativo 232.164.729 325.260.840 363.092.232 261.431.277

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

milhdes em despesas administrativas, o que, no entanto, ndo foi

discriminado nos demonstrativos contdbei's juntados aos autos. i o ] .
As disponibilidades da Cardiesel passaram de R$ 19,1 milhdes, no

ano de 2020, para R$ 6,8 milhdes em 2023, como demonstrado no
gréfico aseguir:
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Disponivel Cardiesel (R$) empresa conta com R$ 4,5 milhdes, contudo, pelafatado inventério

de bens, o o valor contabilizado precisa ser ratificado.
57.222.769

47.811.244

Os “Investimentos” da Recuperanda expressaram amplavariagdo em

todos os anos em tela, conforme abaixo:

19.137.458
- 6.807.085
. Investimentos Cardiesel (RS)
2020 2021 2022 2023
2.040.759
Cumpre destacar, entretanto, que os extratos bancérios da empresa 1.456.025

ndo foram apresentados, de modo que as movimentacoes e 0 saldo da

conta ainda precisam ser confirmados. 112915

Os “Valores a Receber” (R$ 219 milhdes) envolvem operagbes 5020 — 502 5093

intercompany, enquanto o “Estoque” (R$ 17 milhdes) € composto,

undo os demonstrativos contabei s disponibilizados, por veiculos. o ) o L
= ¥ P Em razdo da limitagdo das informactes disponibilizadas, entretanto,

restou prejudicada analise do mérito dessa rubrica.
A conta “Redizédvel a Longo Prazo” (R$ 12,5 milhdes) registra

valores areceber de socios e empresas coligadas. O “Imobilizado” da
52
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ARuUIZ

PASSIVO

Balango Patrimonial (RS$)

CERI N (Y] 2020 2021 2022 2023

Passivo Circulante 93.452.081 177.688.195 212.293.687 128.880.414
Empréstimos e financiamentos 40.820.691 111.108.955 129.284.554 74.965.479

Fornecedores 2.680.562 4.280.518 3.835.484 1.205.616
Contas diversas 4.132.573 3.129.408 1.161.087 41.203.651
Operagoes intercompany 38.169.801 51.077.854 70.370.387 -
Salérios e encargos 3.510.923 4.616.323 5.074.080 2.557.756
Obrigagdes tributdrias 4.082.531 3.358.771 2.543.169 8.652.321
Outros exigiveis 55.000 116.366 24.925 295.590
Passivo nao Circulante 147.433.980 156.175.006 160.087.023 159.402.566
Sécios e coligadas 6.409.000 6.409.000 7.868.824 2.308.640
Empréstimos e financiamentos 97.250.337 96.462.627 65.403.021 67.028.013
Obrigag0es tributdrias 3.444.948 13.923.001 5.123.726 13.245.608

Contencioso judicial 81.784 81.784 44.222.839 32.515.187
Outras obriga¢des 40.247.911 39.298.594 37.468.613  44.305.117
Patriménio Liquido -8.721.332 -8.602.361 -9.288.478  -26.851.703
Capital Social 4.500.000 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Reserva de Capital 5.471.725 5.471.725 5.471.725 5.471.725
Adiant. Futuro aumento de cap.

-9.662.886 -18.693.057 -18.574.086 -19.260.203
-9.030.170 118.970 -686.116 -17.563.225
232.164.729 325.260.840 363.092.232 261.431.277

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Resultados acumulados
Resultado do exercicio
Total Passivo

O passivo da Cardiesel, em 2023, era composto, principa mente, por

“Empréstimos e Financiamentos” (R$ 141,9 milhdes) e obrigagdes

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

gerais (R$ 66,2 milhdes). Os empréstimos e financiamentos, no ano
de 2023, representaram 54% do passivo total, demonstrando aumento
de 3% (R$ 3,9 milhdes) quando comparado a 2020, e reducéo de 27%
(R$ 52,6 milhdes) em relacdo ao ano anterior (2022), como
demonstra o gréafico abaixo:

Empréstimos e Financiamentos Car diesel (R$)

207.571.582
194.687.575
138.071.028

2020 2021 2022 2023

141.993.492

A divida com “Fornecedores” apresentou decréscimo de R$ 2,6
milhdes (69%) entre 2022 e 2023, mas, devido afatade informacdes
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contabeis, ndo € possivel analisar precisamente as movimentacoes da

conta

Ainda, até o ano de 2022, a Cardiesel possuia R$ 70,3 milhdes em

operagdes intercompany, que foram zeradas em 2023, como mostra

DRE

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

(R$)

Receita bruta
DedugGes de vendas
Receita liquida

Custos de vendas e servigos

2020

2021

2022

2023

209.828.456 519.004.590 393.307.674 366.735.368

-23.724.506

-61.019.219

-45.391.251

-53.332.176

186.103.950 457.985.371 347.916.423 313.403.193
-159.544.058 -396.879.030 -280.602.644 -268.680.656

0] gréfico asegui r. Lucro bruto 26.559.893 61.106.341 67.313.779 44.722.536
Despesas c/ vendas -7.490.369 -9.595.170 -2.861.210 -2.988.347
Despesas administrativas -13.312.862 -13.865.673 -36.247.858 -35.730.307

Despesas tributarias - - -139.861

Operactes | ntercompany Cardiesel (R$) Outras receitas operacionais 194.742 275.707 2.034.043 -

20370387 Outras despesas operacionais - -134.985 -6.850 -2.639.497

Resultado operacional 5.951.404 37.786.220 30.231.904 3.224.524
51.077.854 Resultado financeiro -14.981.574 -37.667.250 -30.918.020 -20.787.750
38.169.801 Despesas financeiras -15.865.641 -39.608.348 -36.686.656 -26.868.384
Receitas financeiras 884.067 1.941.098 5.768.636 6.080.634
Resultado liquido -9.030.170 118.970 -686.116 -17.563.225

0 Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
2020 2021 2022 2023

O faturamento da Cardiesdl atingiu seu apice no ano de 2021, quando

alcangou R$ 519 milhdes, o que € evidenciado no gréafico a seguir:
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L 0
Receita Bruta Car diesel (R$) As despesas operacionais aumentaram 66% de 2021 para 2022 e, em

2023, absorveram 11% das receitas do periodo:

519.004.590

393.307.674 366.735.368 Despesas Oper acionais Cardiesel (R$)

209.828.456

2020 2021 2022 2023

-20.803.231 2020

-23.595.828 2021

Em gue pese as vendas da Cardiesel terem decrescido entre 2021 e

2023, os custos diminuiram em paralelo ao faturamento, mantendo o -39.115.918 2022
percentual de custos sobre receita liquida entre 81% e 87%, como

demonstra tabela abaixo: -41.498.012 2023

Custos s/ receita liquida 2020 2021 2022

Receita Liquida 186.103.950 457.985.371 347.916.423 313.403.193 o , o
Custos -159.544.058 -396.879.030 -280.602.644 -268.680.656 O prejuizo liquido da Cardiesel chegou ao seu gpice em 2023,
Custos s/ receita liquida 86% 87% 81% 86% perfazendo a monta de R$ 17,5 milhdes. No periodo analisado (2020

a 2023) a Recuperanda apresentou prejuizo liquido acumulado de
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R$ 27,1 milhGes, sendo que houve lucro liquido somente em 2021,

como demonstra o seguinte grafico:

Resultado Liquido Cardiesel (R$)

118.970

I
2023

-686.116

-9.030.170

-17.563.225

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

6.16. Autosete Veiculos e Pecas Ltda.

ATIVO

Balango Patrimonial (R$)

Ativo Circulante 4.169.290 6.359.016 8.126.253 4.352.923
Disponivel 535.570 1.021.986 1.379.278 511.822
Valores a receber 1.558.084 2.074.184 2.615.321 1.662.548
Outros créditos 500.940 121.878 178.655 -
Estoques 1.554.054 3.125.086 3.947.786 2.164.808
Despesas antecipadas 20.642 15.882 5.212 13.745
Ativo ndo Circulante 43.435.336 43.420.313 43.457.358 43.424.967
Realizavel a longo prazo 39.669.646 39.672.775 39.668.981 39.668.078
Imobilizado 151.038 132.663 173.502 140.936
Investimentos 3.610.033 3.610.256 3.610.256 3.611.334
Intangivel 4.619 4.619 4.619 4619
Total Ativo 47.604.626 49.779.329 51.583.611 47.777.890

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

As “Disponibilidades” da Autosete cairam R$ 867,4 mil em 2023,
finalizando com saldo de R$ 511,8 mil, o que pende de ratificacéo,
em razd da auséncia de envio dos extratos bancarios a
Administracéo Judicial.
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Os “Valores a Receber”, que representam 38% do ativo circulante,
demonstraram aumento de R$ 104,4 mil (7%) em 2023, quando
comparado como ano de 2020. O apice de “Vaores a Receber” da
Autosete ocorreu no ano de 2022, perfazendo R$ 2,6 milhdes, como

demonstra o grafico abaixo.

Valoresa Receber Autosete (R$)

2.615.321

2.074.184

1.662.548

1.558.084

2020 2021 2022 2023

O ativo realizavel a longo prazo, rubrica que perfaz 83% do ativo
total da Autosete, ¢ composto por “Socios/Diret/Emp.Coligadas”,
“Deposito e Caugdes” e “Outros Realizaveis a L. Prazo”, este Ultimo

representando 99% do grupo de contas. Em funcéo da auséncia de

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

informacfes contébeis/financeiras, ndo € possivel relatar sua

composi ¢ao detalhada.

PASSIVO

Balango Patrimonial (R$)

Passivo (RS) N.E. 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 17.868.991 20.819.981 23.079.297 18.490.179
Empréstimos e financiamentos 111914 127.895 589.544 32.226
Fornecedores 381.401 677.262 870.393 129.722
Contas diversas 697.959 747.517 95.960 24.367
Operacgdes intercompany 16.264.125 18.657.385 20.983.708 17.774.216
Saldrios e encargos 298.996 486.728 431.964 479.357
Obrigag0es tributarias 114.595 123.193 107.729 50.291
Passivo nao Circulante 21.016.089 20.680.131 20.352.848 22.342.197
Empréstimos e financiamentos 223.828 127.895 702.782 -
Processos e Ag¢bes Judiciais - - - 11.689
Obrigagdes tributarias 167.903 84.088 12.461 -

Outras obrigagdes 20.624.359 20.468.149 19.637.604 22.330.508
8.719.546 8.279.217 8.151.466 6.945.515
8.135.000 8.135.000 8.135.000 8.135.000
10.715.000 10.715.000 10.715.000 10.715.000
-9.769.884 -10.130.454 -10.590.433 -10.698.534
Resultado do exercicio -360.570 -440.329 -108.101  -1.205.951
47.604.626 49.779.329 51.583.611 47.777.891

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Patrimonio Liquido
Capital Social
Reserva de Capital

Resultados acumulados

Total Passivo
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O passivo da Autosete era composto, no ano de 2023,
majoritariamente, por obrigagcOes gerais, compostas por “Outras
Obrigactes” e “Obrigacdes Tributarias” de curto e longo prazo (R$
22,3 milhdes), bem como por operacbes intercompany (R$ 17,7

milhGes), da seguinte forma:

Operagdes Intercompany Autosete (RS)

20.983.708

18.657.385

17.774.216

16.264.125

2020 2021 2022 2023

O saldo de dividas com fornecedores chegou ao seu dpice de R$ 870,3
mil em 2022. No ano seguinte, arubrica demonstrou reducéo de 85%
(R$ 740,6 mil). Em razéo da ausénciade informacfes adicionais, néo

foi possivel analisar a movimentacéo no periodo.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

DRE

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

(RS) 2020 2021 2022 2023
Receita bruta 9.508.930 12.423.457 14.906.754 30.048.941
DedugGes de vendas -572.527 -828.148 -823.615 -2.636.628

Receita liquida 8.936.402 11.595.309 14.083.139 27.412.313
-6.641.926 -8.080.328 -10.716.810 -23.250.073
2.294.477 3.514.981 3.366.329 4.162.240
-1.366.710 -2.857.309 -514.752 -535.540

-1.105.038 -1.073.680 -2.803.294 -4.097.917

Custos de vendas e servigos
Lucro bruto
Despesas ¢/ vendas

Despesas administrativas

Despesas tributarias - - - -224.096
Outras receitas operacionais 32 - - -
Outras despesas operacionais - - - -504.726
Resultado operacional -177.239 -416.008 48.283 -1.200.039
Resultado financeiro -183.330 -51.321 -156.385 -5.912
Despesas financeiras -213.396 -139.662 -301.581 -276.856
Receitas financeiras 30.066 88.341 145.196 270.944
Resultado liquido -360.570 -467.329 -108.101 -1.205.951

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

A Autosete demonstrou aumento de faturamento em todas as
competéncias, finalizando 2023 com o saldo de R$ 30 milhdes em

receita bruta:
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No ano de 2023, as despesas operacionais da Recuperanda

evidenciaram aumento de 62% (R$ 2 milhdes), finadizando a

Receita Bruta Autosete (R$)
30.048.941 competéncia no valor total de R$ 5,3 milhdes, pice atingido no
periodo analisado.
14.906.754 . o
o 506,95 12.423.457 Em funcdo do aumento dos custos e despesas operacionals, a
.508.
Autosete registrou seu maior prejuizo liquido em 2023, no valor de
. R$ 1,2 milhGes, apesar de ser a competéncia de maior faturamento.

2020 2021 2022 2023

Resultado Liquido Autosete (RS)
A média de representatividade dos custos sobre a receita liquida da

|

Autosete foi de 76%. No ano de 2023, os custos representaram 85% - . 108101
dareceitaliquida, maior representatividade no periodo analisado: 360,570

-467.329
Representatividade dos custos s/receita liquida 2020 2021 2022 2023
Receita Liquida 8.936.402 11.595.309 14.083.139 27.412.313
Custos -6.641.926 -8.080.328 -10.716.810 -23.250.073 1205951
Custos s/ Receita Liquida 74% 70% 76% 85% 2020 2021 2022 2023
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6.17. Opala Participagbes S.A. (atual denominacgdo de Londrina

Caminhdes e OnibusS.A))

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)

Ativo (RS) N.E. 2020 2021 2022 out/23
Ativo Circulante 2.052.447 2.317.107 2.317.321 2.317.376
Disponivel 1.782 - 214 269
Valores a receber 1.688.574 2.317.107 2.317.107 2.317.107
Outros créditos 155.270 - - -
Impostos a Recuperar 206.821 - - -

4.582.791 4.583.269 4.572.499 4.572.684
4.582.791 4.583.269 4.572.499 4.572.684
6.635.238 6.900.376 6.889.820 6.890.060

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Ativo ndo Circulante
Realizavel a longo prazo
Total Ativo

O ativo da Opala em 2023 era composto, majoritariamente, por
“Valores a Receber” (R$ 2,3 milhdes) e “Ativo Redlizavel a Longo
Prazo” (R$ 4,5 milhdes).

O saldo de “Valores a Receber” ndo demonstra variacao desde 2021,

e 0 aivo “Redlizdvel a Longo Prazo” (composto por depdsitos

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

judiciais, investimentos e participagoes) apresentou estabilidade, com
variagdo negativa de R$ 10,1 mil entre 2020 e 2023.

PASSIVO

Balango Patrimonial (R$)

Passivo (RS) N.E. 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 1.133.016 1.018.629 1.298.581 2.265.947
Empréstimos e financiamentos 388.990 167.977 - -
Fornecedores - - - 1.427
Contas diversas 665.863 - - 1.700.763
Operagoes intercompany - 626.521 888.827 -
Obrigagdes tributdrias 78.164 78.023 409.754 563.757
Tributos Parcelados - 146.108 - -

8.556.084 9.860.947 10.613.314 11.250.489
Empréstimos e financiamentos 8.556.084 8.378.834 9.462.902 -

Obrigagdes tributérias - - - 312.238
Outras obrigagdes - 1.482.113 1.150.412 10.938.251
-3.053.862 -3.979.228 -5.022.075 -6.626.375
1.700.000 1.700.000 1.700.000 1.700.000
-4.753.862 -5.679.228 -6.722.075 -6.722.075
-1.604.300
6.635.238 6.900.348 6.889.820 6.890.061

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

Passivo ndo Circulante

Patrimonio Liquido
Capital Social
Resultados acumulados
Resultado do exercicio - - -

Total Passivo
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O passivo da Recuperanda, ao longo das quatro competéncias, se DRE

concentrou nos “Empréstimos e Financiamentos’, “Operagoes Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

Intercompany”, “obrigacdes tributarias” e “outras obrigacdes” S " " " "
DedugGes de vendas - - - _
Receita liquida - = - -

Até o ano de 2022, aOpala possuia R$ 9,4 milhdes em “Empréstimos

Custos de vendas e servigos - - - -

e Financiamentos”, que foram zerados em 2023, evidenciados no Lucro bruto ; . ; -
Despesas c/ vendas - -551.368

grafico aseguir: Despesas administrativas 90562  -51.693 -113.367  -69.204
Despesas tributarias - - -

Empréstimose Financiamentos Opala (R$) Outras receitas operacionais - - - 199
Outras despesas operacionais - -568 -
Resultado operacional -90.562 -603.629 -113.367 -69.005
9.462.902 Resultado financeiro -256.199 -322.873 -929.479 -1.535.295
8.556.084 8.378.834

Despesas financeiras -256.199 -394.669 -1.097.456 -1.535.295

Receitas financeiras - 71.796 167.977 -
Resultado liquido -346.762 -926.502 -1.042.846 -1.604.300
Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

0

2020 2021 2022 2023 A Opala no apresentou faturamento entre 2020 e 2023. Salvo 0 ano

de 2021, no qua a empresa contabilizou R$ 551,3 mil em “Despesas

Em que pese 0 saldo zerado dos “Empréstimos e Financiamentos” em com Vendas®, os maiores dispéndios se referem a “Despesas

2023, as “Outras Obrigacdes’ apresentaram aumento de R$ 9,7 Financeiras” nos periodos de 2022 e 2023, como demonstrado a
milhdes. seguir:
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6.18. Vectra Participaces Ltda. (atual denominacdo de Goias

-90.562 Despesas Opala 69.204 A
-~ - o o2 Caminhdes e OnibusLtda.)
P -394.669 -113.367

-256.199
-603.629 ATIVO

Balango Patrimonial (RS)

-1.097.456 Ativo (RS) N.E. 2020 2021 2022 2023
Ativo Circulante 194.952.831 182.571.381 188.748.931 189.007.592
-1.535.295 Disponivel 1.726.426 126 171 121
Despesas Operacionais e Despesas Financeiras
Valores a receber 187.922.275 182.554.221 188.748.760 189.007.471
Outros créditos 1.758.503
Estoques 2.759.639 17.034
O prejuizo liquido da Opala atingiu seu dpice no ano de 2023, Despesas antecipadas 785988
Ativo nao Circulante 8.540.436 6.770.503 1.042.887 730.379
finalizando a competéncia com resultado ||’quido negativo de R$ 1,6 Realizavel a longo prazo 816.325 982.279 976.929 678.507
_— Imobilizado 1.986.813 56.009 35.616 22.106
milhéo: Investimentos 5.736.668  5.732.215 30.342 29.766
Intangivel 630 - - -
Resultado Liquido Opala (R$) Total Ativo 203.493.267 189.341.884 189.791.818 189.737.971

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

]
-346.762

O ativo da Vectra é composto, majoritariamente, por “Valores a

-926.502 042,846
o Receber” que, nos anos de 2022 e 2023, representou 99% do ativo
1.604.300 total da Recuperanda, nos valores de R$ 188,7 milhdes e R$ 189
2020 2021 2022 2023
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/ﬁ RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL

milhdes, respectivamente. A rubrica € composta por duplicatas a PASSIVO
receber, operagdes intercompany e outros créditos. Balanco Patrimonial (RS)
Passivo (R$) N.E. 2020 2021 2022 2023
Passivo Circulante 133.908.317 129.282.139 133.445.266 112.611.326
O “EStOC]UG”, que perfaZIa R$ 2,7 mllhﬁ& em 2020’ fOI zerado em Empréstimos e financiamentos 4.969.980 3.303.565 4.542.698 4.761.408
Fornecedores 1.391.961 344.499 56.153 58.609
2022, assim como os “Outros Créditos” (R$ 1,7 milhdes) e as Contas diversas 822145 10724097  10.712.127 79.786.469
« . , . Débitos exigiveis diversos 159.971 275.838 266.400 266.400
DeSpeSE\SAnteCI padas, (R$ 78599 mll) apresentararn Saldo Zaajo a Operagdes intercompany 116.449.153  86.571.440 89.203.065 -
partir de 2021. A Composgﬁo daS rUbriCBS e sua Val’la(;éo néO Saldrios e encargos 2.536.756 1.578.772 1.574.103 1.571.440
Obrigacdes fiscais e tributarias 7.567.594 26.477.233 27.088.736 26.167.000
puderam ser analisadas, em razéo da insuficiéncia das informacdes Outros exigiveis a curto prazo 10.757 6.695 1.984
) L Passivo n3o Circulante 87.879.060 84.167.211  82.952.155 105.087.515
disponibilizadas pela devedora. Sécios e coligadas 20733341  20.733.341  20.733.341
Tributos parcelados 1.976.402 112.364 1.780.076  6.237.935
Empréstimos e financiamentos 11.072.422 9.234.669 7.287.420 9.976.751
O “Imobilizado” daVectraapreﬁentou redugéo e)(pr\/a1 com saldo Obrigacdes fiscais e tributarias 112.364 1.516.591 112.364 262.041
Outras obrigagdes 53.984.531  52.570.246  53.038.954 88.610.788
de R$ 1,9 milhdes em 2020 e R$ 22,1 mil em 2023. Fica Patriménio Liquido -18.294.110 -24.107.464 -26.605.603 -27.960.870
impossi bilitada a andlise da varia(;éo da rubrica, no entanto, pela Capital Social . 5.288.000 5.288.000 5.288.000  5.288.000
Reserva de Capital 1.207.729 1.207.729 1.207.729  1.207.729
auséncia dos documentos Contébeis em waforma ana| |'t|Ca_ Resultados acumulados -20.183.834  -24.789.839  -30.603.194 -33.101.331
Resultado do exercicio -4.606.005 -5.813.354 -2.498.138 -1.355.268
Total Passivo 203.493.267 189.341.886 189.791.818 189.737.971

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.
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O passivo da Vectra € composto, majoritariamente, por operacoes

intercompany, obrigacdes fiscais e tributérias, outras obrigactes e

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

As contas diversas apresentaram aumento significativo de R$ 69
milhdes entre 2022 e 2023:

empreéstimos e financiamentos.

Contas Diversas Vectra (R$)
Até 2022, a empresa contabilizava R$ 89,2 milhdes em “Obrigactes

. . . 79.786.469
Intercompany”, rubrica que foi zerada em 2023, conforme ilustrado )
no gréfico abaixo:
- 10.724.097 10.712.127/
Operacbes | ntercompany Vectra (R$) 822145 oo .
116.449.153 2020 2021 2022 2023
86.571.440 89.203.065 Em raz&o da auséncia de documentos e relatorios em forma analitica,
no entanto, ndo € possivel justificar a variacdo e andisar a
composi¢éo do grupo de contas.
0
2020 2021 2022 2023 As obrigagBes aumentaram 87% (R$ 53.3 milhdes) entre 2020 e

2023, o que ocorre em funcéo do acréscimo das “Outras Obrigacdes”
entre 2022 e 2023 e das “ObrigacOes Fiscais e Tributarias” entre 2020
e 2021.
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DRE

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE" .

(RS) 200 ) 2021 — 2023 Receita Bruta Vectra (R9)

Receita bruta 70.445.382 45.074.406 19.428 1.000

Dedugdes de vendas 13195583  -18.902.693 2337 ; 70.445.382

Receita liquida 57.249.799 26.171.713 17.091 1.000

Custos de vendas e servigos -49.352.489  -28.794.999 -17.034

Lucro bruto 7.897.310 -2.623.286 57 1.000

Despesas ¢/ vendas -5.191.747 -3.641.892 -23.864 45.074.406

Despesas administrativas -2.777.422 -2.083.764 -1.403.688 -119.142

Despesas tributarias

Outras receitas operacionais - 13.284.667

Outras despesas operacionais -1.599.987 -2.295.779 -16.664

Resultado operacional -1.671.846 2.639.946 -1.444.159 -118.142

Resultado financeiro -2.885.340 -8.453.302 -1.053.980 -1.237.125 19.428 1.000
Despesas financeiras -3.044.899 -21.000.612 -1.165.175  -1.272.992

Receitas financeiras 159559 12547310  111.195 35.867 2020 2021 2022 2023
Resultado liquido -4.557.186 -5.813.356 -2.498.139 -1.355.267

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Com a diminuicdo da receita bruta, as despesas operacionais

O faturamento da Vectra demonstrou redugo expressivaao longo do (compostas ~ por  “Despesas  com  Vendas”,  “Despesas

periodo analisado, passando de R$ 70,4 milhdes, em 2020, paraR$ 1 Administrativas” e “Outras Despesas Operacionais”) também foram

mil, em 2023. reduzidas de R$ 9,5 milhdes, em 2020, para R$ 119,1 mil em 2023.
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O maior volume de gasto da empresa foi dedicado as despesas 6.19. Corsa ParticipacOes Ltda. (atual denominagdo de VDL
operacionais, chegando a R$ 21 milhdes em 2021, o0 que motivou o Fomento Mercantil Ltda.)

maior prejuizo liquido registrado no periodo de andlise, no saldo de

R$ 5,8 milhdes: ATIVO

- Balango Patrimonial (RS)
Resultado Liguido (R5)

Ativo Circulante 15.694.882 14.846.413 29.834.256 26.353.396
- Disponivel 1.768.647 1.070.815 495.270 495.239
Valores a receber 13.926.235 13.775.598 29.338.986 25.858.157
1395.267 Ativo ndo Circulante 74.018.328 73.046.254 52.307.983 60.610.021
-2.498.139 Realizavel a longo prazo 74.013.689 73.046.157 52.307.983 60.610.021
Imobilizado 4.542 - - -
Investimentos 97 97 - -
-4.557.186 Total Ativo 89.713.210 87.892.667 82.142.239 86.963.417
Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
-5.813.356
2020 2021 2022 2023 Os “Valores a Receber” da VDL Fomento Mercantil atingiram seu

dpice em 2022, no valor de R$ 29,3 milhdes, demonstrando variagdo
de 113%, quando comparado a 2021
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Valoresa Receber Corsa (R$) PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

29.338.986 Passivo (RS) N.E. 2020 2021 2022 2023
25,858,157 Passivo Circulante 35.987.794 35.419.578 35.160.545 40.809.742
Empréstimos e financiamentos 410.078 410.073 273.560 280.117
Fornecedores 55.218 16.479 3.360 -
Operagdes intercompany 35.439.069 34.805.239 34.848.633 40.529.599
13.926.235 13.775.598 Salarios e encargos 66.166 187.787 34.962 -
ObrigagGes tributarias 2.614 - 30 26
Outras Contas 14.649 - - -
Passivo ndo Circulante 4.842.461 4.371.127 4.166.655 4.336.674
Empréstimos e financiamentos 954.545 2.067.959 1.863.487 -
Obrigagdes tributarias 2.248.168 2.248.168 2.248.168 2.248.168
2020 2021 2022 2023 Outras obrigagGes 1.639.748 55.000 55.000 2.088.506
Os demonsirativos contabeis disponi bilizados, COﬂtUdO, n3o Patr.im6nio-L|’quido 48.882.953 48.101.962 42.815.036 41.817.001
Capital Social 1.450.556 1.450.556 1.450.556 1.450.556
discriminam as partes envolvidas nestas operagdes, impossibilitando Reserva de Capital 32489 32489 32489 -
oy . Adiant. Futuro aumento de cap. 52.577.032 52.577.032 52.577.032 52.609.521
analise aprOfundada darubrica Resultados acumulados -3.308.982 -5.177.124 -5.958.115 -11.244.965
Resultado do exercicio -1.868.142 -780.991 -5.286.926 -998.111
Total Passivo 89.713.208 87.892.667 82.142.236 86.963.417

O dtivo realizavel alongo prazo, rubrica de maior representatividade

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

i 70% iaca iti R ilh® ~ A
no ativo total (70%), demonstrou variagao positivade R$ 8,3 milhdes As “Operacdes Intercompany” representam 99% (R$ 40,5 milhdes)
e ¢ composto por “Socios/Diret/Emp.Coligadas”, novalor deR$ 27,4 . . .

do passivo circulante, apresentando crescimento em todos o0s

milhdes, e “Outros realizaveis” de R$ 33,1 milhdes. , ) e
periodos, conforme demonstra o seguinte grafico:
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DRE

Operagdes Intercompany Corsa (RS)
Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

40.529.599

(RS) 2020 2021 2022 2023
Receita bruta 104.166 2412 - 1.009
35.439.069 DeducGes de vendas -5.783 -2.957 - -
34.805.239 34.848.633 Receita liquida 98.383 -545 - 1.009
Custos de vendas e servigcos -96.588 -48.840 - -
Lucro bruto 1.795 -49.385 - 1.009
Despesas administrativas -1.843.182 -896.932 -4.643.556 -257.371
2020 2021 2022 2023 Despesas tributarias -6.741 -105 -9.055 -
Outras receitas operacionais - 302.492 - -
Outras despesas operacionais -55.119 -18.495 -576.200 -470.119
Os “Emprésti mos e Financiamentos® de Iongo prazo tiveram seu Resultado operacional -1.903.247 -662.425 -5.228.811 -726.481
Resultado financeiro 35.105 -118.566 -58.115 -271.630
sado de R$ 1’8 milhGes zerado em 2023’ a0 mesmo ternpo que, as Despesas financeiras -170.966  -141.008 -252.851 -278.851
“Qutras Obrigagdes” apresentaram acréscimo de R$ 2 milhdes. Em Receitas financeiras 206071 22442 194.736 7221
Resultado liquido -1.868.142 -780.991 -5.286.926 -998.111
fungﬁo da aUSénCia de infOI’ma(;ﬁes Contéde/ﬁnancei I’aS, tOda\”a, Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

ndo € possivel relatar a composi¢éo detalhada de cada rubrica.

A Corsademonstrou faturamento rel evante somente no ano de 2020,

As “ObrigacOes Tributarias” sdo compostas por “processos e agdes no valor de R$ 104,1 mil em receita bruta, todavia, os custos do
judiciais”, cujos detalhes estdo sendo averiguados junto a perfodo absorveram 93% dessa rubrica.
Recuperanda.

68

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

Numero do documento: 24032911464926200010194250065
https://pje.timg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24032911464926200010194250065

Assinado eletronicamente por: JOICE RUIZ BERNIER - 29/03/2024 11:46:49 Num. 10198181296 - Pag- 68




AR 4 RECUPERACAO JUDICIAL

PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Receita Bruta Corsa (RS) 6.20. Calisto Diesel e Veiculos Ltda. (razao social de “Teofilo

Otoni Diesal” — nome fantasia)

104.166
ATIVO
2.412 0 1.009
Balango Patrimonial (RS)
2020 2021 2022 2023
Ativo (RS) N.E. 2020 2021 2022 2023
Ativo Circulante 2441168 2.913.261 3.362.625 1.953.940
Disponivel 336.012 261.137 373.582 274.336
As “Despesas Operacionais” atingiram R$ 4,6 milhGes em 2022, Valores a receber 1.085.403 1.153.561 851498  571.007
. a , Outros créditos - - 153.894 5.524
mesmo diante da auséncia de faturamento no periodo, o que
Estoques 1.014.523 1.495.217 1.977.352 1.103.073
ocasionou 0 maior prejuizo liquido registrado de R$ 5,2 milhdes: Despesas antecipadas 5.230 3346 6.299 -
Ativo nao Circulante 246.956 205.764 171.830 188.155
Realizavel a longo prazo 38.822 33.598 32.657 86.824
L Imobilizado 203.101 166.910 133.917 101.331
Resultado L iquido Corsa (R$) Investimentos 5.033 5.256 5.256 -
Total Ativo 2.688.124 3.119.025 3.534.455 2.142.095
. - - Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
-780.991 098,111
-1.868.142
Ao fina do ano de 2023, a Caisto apresentou saldo contabil de
R$274,3 mil em “Disponibilidades”, cujo vaor pende de
confirmagao, pela auséncia de apresentacdo dos extratos bancarios.
-5.286.926
2020 2021 2022 2023
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ARuUIZ

Ascontasde maior relevanciada Calisto, em 2023, eram 0 “Estoque”
(R$ 1,1 milhdo) e os “Valores a Receber” (R$ 571 mil) que, juntos,
representam 78% do ativo total.

Os “Vdores a Receber” contabilizados em 2023 demonstraram

variagao negativa de 33% (R$ 280,4 mil) quando comparado a 2022
e reducéo de 47% (R$ 514,3 mil) em comparagdo com 2020.

Valores a receber (RS)

1.085.403 1.153.561
851.498
l 571.007
2020 2021 2022 2023

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Devido a limitagdo das informagbes prestadas, no entanto, a
Administradora Judicia ndo pbde anaisar quem sdo as partes

envolvidas e as movimentagdes da rubrica “Valores a Receber”.

Jao “Estoque” aumentou entre 2023 e 2020 em R$ 88,5 mil. Todavia,
quando comparado a 2022, nota-se reducdo significativa de R$ 874,2

mil narubrica

Estoques (RS)

1.977.352
1495217 .-

1014523 .-

1.103.073

2020 2021 2022 2023
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PASSIVO A divida com fornecedores chegou no seu menor patamar no ano de
Balango Patrimonial (R$) 2023, finalizando a competéncia em R$ 60,3 mil. Essa rubrica
Passivo (R$) N.E. 2020 2021 2022 2023 N )

Passivo Circulante 3.301.632 4.219.505 5.676.273 3.702.199 Comparada com 2022 teve redU(;aO de 85% (R$ 335’8 mi l) & quando
Empréstimos e financiamentos 20.514 37.321 55.038 73.397 comparada com 2020, nota-se d|m|nu|g€\o de 68% (R$ 127.6
Fornecedores 187.984 467.142 396.172 60.324 . - . . L. .
Contas diversas ) ) ) 3915536 mil). Em fungdo da auséncia dos demais relatorios contabeis,
Operagdes intercompany 2.658.036 3.283.300 4.853.637 - entretanto, ndo foi p0$|'ve| anaisar as movi mentagﬁes do pen’odo_
Saldrios e encargos 321.843 323.973 287.052 276.349

Obrigagdes tributarias 22.947 21.570 2.018 73.247

Débitos exigiveis diversos 90.308 86.199 82.356 3.346 Até 2022, a Cdisto detinha R$ 4’8 milhdes em obrlga(;(”)es
Passivo nao Circulante 3.044.424 2.996.334 3.122.246 3.754.139

Empréstimos e financiamentos 151.262 134.455 119.626 104.341 intercompany a receber’ 0 Que fol zerado em 20231 conforme
Obrigagdes tributarias - - 2.413 22.228 ilustrado no gréfico abaixo:

Tributos Parcelados 171.694 66.291 - -

Outras obrigagdes 2.721.468 2.795.588 3.000.207 3.627.570

Patrimonio Liquido -3.657.932 -4.096.813 -5.264.064 -5.314.243

Capital Social 168.408  168.408  168.408  168.408 Oper agdes I nter company (R$)

Reserva de Capital 643.778 643.778 643.778 9.843.778

Adiant. Futuro aumento de cap. 9.200.000 9.200.000 9.200.000 - 4.853.637

Resultados acumulados -12.106.405 -13.670.118 -14.108.999 -15.276.250

Resultado do exercicio -1563.713 -438.881 -1.167.251  -50.179 ) 656,036 3283300

Total Passivo 2.688.124 3.119.026 3.534.455 2.142.095

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

2020 2021 2022 2023

71

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

Numero do documento: 24032911464926200010194250065
https://pje.timg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24032911464926200010194250065 ,
Assinado eletronicamente por: JOICE RUIZ BERNIER - 29/03/2024 11:46:49 Num. 10198181296 - Pag' 71
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As “Contas Diversas” demonstraram aumento de R$ 3,2 milhdes,
sendo que, em 2022, ndo havia saldo contabil registrado nesse grupo
de contas. Em funcdo da auséncia de informagdes
contdbeigfinanceiras, ndo € possivel relatar sua composicdo
detalhada.

DRE

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

(RS) 2020 2021 2022 2023
Receita bruta 4.007.585 9.159.958 5.722.404 6.273.884
-1.210.472  -794.043 -321.988 -371.739
2.797.113 8.365.915 5.400.416 5.902.145
-2.295.985 -6.545.584 -4.083.330 -4.218.318

Dedugdes de vendas
Receita liquida
Custos de vendas e servigos

Lucro bruto 501.128  1.820.331 1.317.086 1.683.827
Despesas ¢/ vendas -1.173.997 -1.769.169  -395.149 -279.509
Despesas administrativas -775.755 -535.749  -1.886.223 -2.331.909
Despesas tributarias - - - -19.173
Outras receitas operacionais - 140314 83.403 1.169.533
Resultado operacional -1.448.624 -344.273 -880.883 222.769
Resultado financeiro -115.089 -94.608 -286.368 -272.948
Despesas financeiras -124.667 -147.855 -286.368 -344.471
Receitas financeiras 9578 53.247 - 71.523

Resultado liquido -1.563.713 -438.881 -1.167.251  -50.179

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

O faturamento da Recuperanda atingiu seu apice no ano de 2021,
registrando R$ 9,1 milhGes em receita bruta, conforme variagéo

demonstrada no seguinte grafico:

Receita Bruta Calisto (R$)

9.159.958

6.273.884
5.722.404

4.007.585

2020 2021 2022 2023

Nesse ano de 2021, porém, os custos absorveram 78% da receita
liquida, como mostra a tabela abaixo:

Representatividade dos custos s/ Receita Liquida 2020 2021 2022 2023
Receita Liquida 2.797.113 8.365.915 5.400.416 5.902.145
Custos -2.295.985 -6.545.584 -4.083.330 -4.218.318
Representatividade 82% 78% 76% 1%
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Como ¢é observado na tabela acima, a representatividade dos custos

sobre areceita liquida diminuiu entre 2020 e 2023.

As despesas operacionais, principalmente as administrativas,
aumentaram em 2022 e 2023, ao passo gue as despesas com vendas
apresentaram diminuicdo expressiva no mesmo periodo analisado:

Despesas Calisto (RS)

2020 2021 2022 2023

775.755 -279.509

-395.149

-535.749

-1.173.997

-1.769.169

-1.886.223 -2.331.909

Despesas Administrativas Despesas c/vendas

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

JA no ano de 2023, a Recuperanda registrou seu menor prejuizo

liquido:
Resultado Liquido Calisto (R$)
- 0170
-438.881
-1.167.251
-1.563.713
2020 2021 2022 2023

O resultado de 2023 decorre da reducéo da representatividade dos
custos sobre areceita liquida e das “Outras Receitas Operacionais”,
registradas em R$ 1,1 milh&. Em funcdo da disponibilizagdo das
informagdes financeiras somente em sua forma sintética ndo foi

possivel detalhar a composi¢éo dessas contas.
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6.21. Celta Participacbes Ltda. (atual denominacdo de apresentou saldos de R$ 170 e R$ 173, respectivamente. Os saldos
Uberlandia Caminhdes e Onibus L tda. contabilizados, entretanto, precisam ser confirmados, considerando a

auséncia de apresentacéo dos extratos bancarios pela devedora.

ATIVO

Balango Patrimonial (RS) O ano de 2020 se destaca como maior saldo de “Valores a Receber”,
Ativo (RS) 2020 2021 2022 2023 de R$ 72,3 milhoes:

Ativo Circulante 73.990.107 40.556.665 36.906.485 37.460.091

Disponivel 585.255 170 173 -

Valores a lre-ceber 72.341.790 40.541.152 36.902.522 37.460.091 Valores areceber Celta (R$)

Outros créditos 965.004 77 - -

Estoques 98.058 14.340 - - 72341790

Despesas antecipadas - 926 3.790 -

Ativo nio Circulante 5704393 12.050.100 12.074.048 12.072.227 40.541.152 36.902.522 37.460.001
Realizavel a longo prazo 141.143  12.050.100 12.074.048 12.072.227

Imobilizado 5.384.117 - - - . .
Investimentos 179.133 - - -

Intangivel ) ) ) ) 2020 2021 2022 out/23
Total Ativo 79.694.500 52.606.765 48.980.533 49.532.318

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Embora os “Valores a Receber” possuam saldo relevante,

representando, em média, 80% dos ativos da empresa, 0s
A Celta apresentou saldo relevante nas “Disponibilidades” somente

demonstrativos contabeis ndo discriminam as partes envolvidas na
no ano de 2020, no valor de R$ 585,2 mil. Em 2021 e 2022,

rubrica, prejudicando a andlise desse ponto.
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PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

O ativo ndo circulante da Celta, nos periodos de 2021, 2022 e 2023, As “Contas Diversas”, rubrica de maior representatividade no

eracomposto, em sua totalidade, por “Realizdvel a Longo Prazo”. Os passivo circulante da Celta, s compostas por “Operacdes

documentos contabeis disponibilizados pela Recuperanda ndo Intercompany” e “Contas DiversasaPagar”. No ano de 2020, o grupo

discriminam a composicdo da rubrica, restando preudicada sua de contas demonstra seu maior saldo, finalizando o periodo em

andlise. R$ 16,7 milhdes, demonstrando reducdo ao longo dos anos
posteriores. A andlise da conta, contudo, foi prgjudicada, em virtude

PASSIVO da limitag&o das informagdes disponibilizadas.

Balancgo Patrimonial (RS)

Passivo Circulante 19.430.026 8.758.908 7.332.969 8.048.366 Os “Tributos Parcelados” apresentaram aumento significativo no ano

Empréstimos e financiamentos 851.621 1.060.974 1.237.520 1.502.819 i~ .

Fornecedores 68.903 67.907 197.193 198.421 de 20211 dernonﬂrando aumento de 98% (R$ 1’8 mlIhOES).

Contas diversas 16.760.471 6.919.546 4.576.746 4.832.369

Operagdes intercompany 10.800.425 1.550.617 3.838.844 600.710

Salarios e encargos 1.530.662 461.141 - -

Obrigagdes tributarias 218369  249.340 2.547 - Parcelamentos Celta (R$)

Parcelamentos CP - - 1.318.963 1.514.757

Passivo ndo Circulante 65.363.536 56.663.471 54.475.768 54.272.746

Empréstimos e financiamentos 3.240.432 2.811.320 2.375.271 2.012.668 3.815.636 3.427.296

Tributos parcelados 1.930.619 3.815.636 2.108.333 1.051.685

Outras obrigagdes 60.192.485 50.036.515 49.992.164 51.208.393 2.566.442

Patrimodnio Liquido -5.099.063 -12.815.613 -12.828.204 -12.788.493 1.930.619

Capital Social 4.450.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000

Adiant. Futuro aumento de cap. 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000

Resultados acumulados -17.377.313 -21.549.064 -29.265.612 -29.278.204

Resultado do exercicio -4.171.750 -7.716.549 -12.592 39.711

) 2020 2021 2022 out/23
Total Passivo 79.694.499 52.606.766 48.980.533 49.532.619

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.
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Em razédo da auséncia de documentos em forma anal itica, assim como

dos relatérios fiscais, ndo é possivel analisar a movimentagdo, assim

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

DRE

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

como a composi ¢io dos parcel amentos tributarios. (RS) A 2uzt guza A
Receita bruta 32.211.748 21.978 - 2.237
DedugdGes de vendas -7.702.671 -1.658 - 0

As “Outras Obrigagdes”, rubrica de maior representatividade no Receita liquida 24509.077  20.320 - 2.237
Custos de vendas e servigos -20.850.678 -80.579 -14.340 0

passivo da Celta, tiveram reducéo significativa na competéncia de
3.658.399  -60.259  -14.340 2.237

-3.527.729  -667.012 -25.815 -
-3.249.543 -1.114.120 -334328  -111.563
Despesas tributarias - - - -5.719

o Lucro bruto
2021, quando comparado ao ano de 2020, finalizando o periodo em

R$ 50 milhdes, havendo decréscimo de 17% (R$ 10,1
milhdes). Entretanto, os demonstrativos contébeis estdo em sua

Despesas c/ vendas

Despesas administrativas

Outras receitas operacionais - - - -
Outras despesas operacionais  -169.263 -911.581 - -
-3.288.136 -2.752.972 -374.483 -115.045

forma sintética, de modo que restou prejudicada a composicéo e

movimentagédo desse grupo de contas. Resultado operacional

Resultado financeiro -902.314 -557.953 -488.677 -449.892
Despesas financeiras -927.770 -576.856 -509.661 -473.486
Receitas financeiras 25.456 18.903 20.984 23.594

Outras receitas/despesas ndoo| 18.699 -4.405.624  850.569 604.648
-4.171.751 -7.716.549  -12.591 39.711

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

Resultado liquido
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Apenas no ano de 2020 a Celta apresentou receita bruta relevante,
finalizando a competéncia com areceita liquida de R$ 24,5 milhdes.

Desse valor, 85% foram absorvidos pelos custos do periodo.

As despesas operacionais, no ano de 2020, eram compostas,
majoritariamente, por “Despesas com Vendas” (R$ 3,5 milhdes) e
“Despesas Administrativas” (R$ 3,2 milhdes). Nas competéncias
seguintes (2021, 2022 e 2023) nota-se reducao significativa no grupo
de contas, como demonstra gréafico abaixo:

Despesas Oper acionais Celta (R9)

-360.143 -117.282
out/23

-6.946.535

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

Na competéncia de 2021, o prguizo liquido acancou seu é&pice,
finalizando o ano em R$ 7,7 milhdes, em razéo do langamento de

“Despesas Ndo Operacionais” no valor de R$ 4,4 milhdes:

Resultado Liquido Celta (R$)

39.711

-12.591

-4.171.751

-7.716.549

2020 2021 2022 out/23

Na competéncia de 2023, ocorre reversao de lucro para prejuizo, em
decorréncia da diminui¢cdo do saldo de despesas operacionais, assim
como 0 montante apresentado no periodo referente as receitas ndo
operacionais, no saldo de R$ 604,6 mil.
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PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

6.22. Capital Participagtes S.A O saldo de disponibilidades contabilizado é composto por conta
bancéria mantida junto ao Banco do Brasil, que pende de ratificacéo
Os documentos da Capital Participactes S.A disponibilizados paraa pela auséncia de apresentacdo dos extratos bancéarios.

andise da Administradora Judicial ndo contemplam a competéncia

de 2023, portanto, a analise sera feita acerca dos anos de 2020, 2021 Os “Investimentos”, rubrica que perfaz 99% da composi¢do do ativo
e 2022. total da Capital Participagbes, sG0 compostos por participagéo
permanente em outras empresas, neste caso, da ‘“Cardoso
ATIVO Participagdes” (R$ 23,5 milhoes) e “Interage — Gestéo de Crédito e
Balango Patrimonial (RS) Cobranga” (RS 1 real).
Ativo Circulante 10.000 10.000 10.000 -
Disponivel 10.000 10.000 10.000 - PASSIVO
Ativo nao Circulante 23.531.717 23.531.717 23.531.717 - Balango Patrimonial (RS)
Investimentos 23.531.717 23.531.717 23531717 -
Total Ativo 23.541.717 23.541.717 23.541.717 - Passivo Circulante 1.665 1.790 1.929 -
Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda. Contas diversas 1.665 1.790 1.929 -
Passivo nao Circulante 10.000 10.000 10.000 -
Contas diversas 10.000 10.000 10.000 -
No periodo analisado, o ativo daCapital Participaces ndo apresentou Patriménio Liquido 23.530.052 23.529.927 23.529.788 -
A Capital Social 23.531.717 23.531.717 23.531.717 -
variagao.
Resultados acumulados -1.665 -1.790 -1.929 -
Total Passivo 23.541.717 23.541.717 23.541.717 -

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda.
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O passivo circulante € composto, unicamente, por contas a pagar

referentes & Corsa ParticipacOes, outra Recuperanda.

O passivo circulante de R$ 10 mil, € composto por contas a pagar no
longo prazo, para Jota L essa Participacdes (R$ 9,9 mil) e FlavialLessa
(R$ 1 redl). Em razdo da auséncia de documentos contébeis, ndo é
possivel analisar as variagdes ocorridas no passivo circulante da

Capita Participacoes.

Demontrativo do Resultado do Exercicio ("DRE")

(R$) 2020 2021 2022 2023
Despesas de Funcionamento -575 -126 -139 -
Resultado liquido -575 -126 -139 -

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda.

RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100

DRE

A Capital Participacdes ndo apresenta receitas ou custos no periodo
analisado, suas despesas sdao compostas por “Despesas de
Funcionamento” e sdo referentes a impostos, taxas e tributos, mas,
em funcdo da limitacéo de informagdes, ndo € possivel analisar sua

COmMpOsi¢ao ou variagdes
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RUI/ RECUPERAGAO JUDICIAL
A PROCESSO N° 1122955-75.2021.8.26.0100
7. FISCALIZACAO DASATIVIDADES DASRECUPERANDAS - VISTORIASNOSESTABELCIMENTOS

No dia26 de marco de 2024, o representante da Administradora Judicial, Dr. Victor Hugo Lobato, realizou avistoriain loco nos estabel ecimentos
da Recuperanda Sider Urgica I tabirito Ltda., localizada a Avenida Queiroz Junior, n® 3575 — Bairro Esperanca, CEP: 35.450-390, que concentra

as operacdes de siderurgia e onde sdo exercidas as atividades de fundicéo, sinterizagao, alto forno e administrativas.

Na area automotiva, em 12 de margo de 2024, os representantes da Administradora Judicial, Dra. Joice Ruiz Bernier e Dr. Luis Eduardo Marchetti
Ruiz vistoriaram a sede da Recuperanda CARDIESEL LTDA., localizada na Avenida Amazonas, n° 8787 — Bairro Maria Gertrudes, em Belo
Horizonte/MG, CEP: 30.510-000, onde est&o contralizadas as atividades de administracéo, financeiras e comerciais deste brago do Grupo VDL.

Ainda, em 27 de margo de 2024, a equipe da Administradora Judicial realizou vistorias virtuais nos estabelecimentos das demais empresas do

braco automobilistico do Grupo VDL que estdo em Recuperacdo Judicial.
Nessas oportunidades em que compareceu por Seus representantes nos estabel ecimentos empresariais, assim como durante as vistorias virtuais,

das Recuperandas que possuem operacao, a Administradora Judicial constatou o pleno exercicio da atividade empresarial, consoante demonstram

os registros fotograficos a seguir:
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» CARDIESEL
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> AUTOSSETE — VISTORIA REMOTA - RESPONSAVEL: MARIA DAS GRACAS
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> VADIESEL (TIMOTEO) - VISTORIA REMOTA - RESPONSAVEL: MIGUEL HORTA
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> VALADARES DIESEL — VISTORIA REMOTA - RESPONSAVEL: ERIKA AREDES
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