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1. SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LRE
1.1. Da tempestividade do plano (art. 53)

O Plano de Recuperagao Judicial (“Plano” ou “PRJ”), acostado as fls. 3426/3495 e 3639/3672, retificado as fls. 3933/3995, 4033/4039,
4063/4085, 4128/4138, 4209/4271, 4339/4361, 4404/4414, 4524/4584, 4675/4697 e 4717/4727 dos autos, foi tempestivamente apresentado
pela Recuperanda em 29 de janeiro de 2024, tendo em vista o prazo de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo que deferiu o

processamento do pedido de recuperagdo judicial (art. 53, caput, da Lei n® 11.101/05).
1.2. Dos meios de recuperacao (art. 53, I)

Como meios de recuperacdo, o Plano prevé a concessao de prazos e condigdes especiais para pagamento dos créditos concursais, consoante

previsto no artigo 50, I da LRE e nos termos da proposta de pagamento aos credores, que serd abordada em tdpico especifico.

A Recuperanda aponta no item 4 um “plano estratégico de recuperacao”, onde indica quais sdo as estratégias e mudangas que a devedora
pretende implementar em sua operagdo para acelerar a sua recuperacdo e equalizar seu passivo. Indicam que o “Plano de Recuperagdo
Judicial viabilizard: (a) reducdo dos custos fixos e varidveis, além da redugdo substancial de despesas administrativas; e (b) alongamento

e desdgio em passivos da RECUPERANDA, bem como por outras acoes adicionais que, ocorrendo, poderdo acelerar sua recupera¢do”.

Além disso, ha previsdo no item 5.1.1, de forma ndo especifica, sobre a possibilidade de constitui¢do de UPI (Unidade Produtiva Isolada)

para alienacdo e arrendamento, frisando que “a RECUPERANDA poderd, a seu critério e oportunamente, arrendar e ou alienar ativos em
4
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formato de UPI para gerar fluxo de caixa para o cumprimento deste Plano de Recuperagcdo Judicial”, bem como que “em havendo
arrendamento de UPI da RECUPERANDA observando o disposto nos arts. 60, 141 e 142 da Lei n.° 11.101/2005, o objeto do arrendamento
estard livre de quaisquer Oonus e ndo haverd sucessdo do arrendatdrio nas obrigagcées do devedor, inclusive as de natureza tributdria,

ambiental, regulatoria, administrativa, penal, anticorrupg¢do e trabalhista”.

Verifica-se ainda que no item 5.3 do plano hd previsdo de Leilao Reverso, no caso de haver “boas condigoes dentro do processo de
soerguimento da RECUPERANDA” e “oportunidades pontuais que lhe permitam acelerar o pagamento de seus credores”. Indica o plano
que “a RECUPERANDA podera pleitear um leildo reverso para quita¢do dos créditos ora elencados na relagdo de credores desta

’

Recuperacdo Judicial, permitindo que estes sejam liquidados antecipadamente frente a condicoes favoraveis de desdgio” .

Aponta a Recuperanda que, em momento oportuno, serdo apresentadas as condicdes de possivel leildo, o qual “tera como base o valor do
crédito inscrito nesta Recuperagdo Judicial, considerando as condi¢coes de pagamento e desdgios elencadas anteriormente e serdo liquidados
os créditos de credores que ofertarem a melhor condi¢do de desdgio, limitado ao valor disponibilizado pela RECUPERANDA para a

quitagdo de tais créditos”.

Contudo, apenas constam expressas as possibilidades de uso de tais meios de recuperacdo, ndo havendo qualquer disposi¢do especifica sobre

sua aplicacdo neste momento.
1.3. Da demonstracao de viabilidade (art. 53, IT)

A Recuperanda reforca no item 4.2.4 “a possibilidade de retomada economica da RECUPERANDA ” e menciona que a empresa possui plena
5
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condi¢do de continuidade de comercializa¢do de seus produtos e servigos, indicando que serd adotado um plano de remodelagem do negdcio
através da reconfiguracio de seus recursos humanos, materiais e financeiros, uma vez que, “com uma base de recursos enxuta e remodelada,

a empresa desenha uma nova estratégia que ira permitir a ela se recuperar”.

Assim, a Recuperanda aponta que serdo adotadas duas frentes estratégicas, denominadas “interna” e “externa”. Dentre as estratégias internas,
o PRI propde solugdes administrativas, como reducao de gastos, dos custos financeiros, das prorrogagdes e recompra de titulos descontados,
readequacdo do quadro de funciondrios, do fluxo de caixa e das metas para recomposicdo do capital circulante, além da reorganizacdo das

dividas.

Além das solu¢gdes administrativas, hd a previsdo de estratégias comerciais, consistentes no aprimoramento da estrutura e dos indicadores
comerciais, amplificacdo e pulverizacio da carteira de clientes, estimulos de vendas em nichos mais rentdveis, aumento do controle de verbas

e investimentos e mapeamento de pontos de atencao.

O Plano também prevé a adocdo de estratégias operacionais, como a regulacdo do estoque, melhorias no prazo de entregas, intensificacao

dos programas de reducao de custo e investimentos na otimiza¢ao dos processos.

O PRJ da MVT traga as mesmas projecoes vislumbradas no PRJ da Movent para os primeiros anos de soerguimento, as quais envolvem uma
recomposi¢ao conservadora dos niveis de vendas observados em 2021, na importancia de R$ 12 milhdes, custos na ordem de 62% (sessenta
e dois por cento) da receita liquida, despesas com vendas no patamar de 2% (dois por cento), reajuste de 1,5% (um virgula cinco por cento)

sobre as despesas administrativas, manutencao do estoque na casa dos R$ 7.000.000,00 (sete milhGes de reais), aumento dos recebiveis em
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torno de 2% (dois por cento) a 1,5% (um virgula cinco por cento), pagamentos a prazo na ordem de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais)

e disponibiliza¢do de 1% (um por cento) do faturamento para pagamento de parcelamentos de débitos tributérios.

1.4. Do laudo econdomico-financeiro e do laudo de avaliacio de ativos (art. 53, III)
Em atendimento ao disposto no artigo 53, III da LRE, o Plano de Recuperacgao Judicial apresentado pela MVT contém em sua cldusula 3 o
“Laudo de avaliagdo econdmico-financeira”, disposto as fls. 4534/4548, elaborado por SIEGEN — Servicos de Informac¢ao Empresarial e
Gestao Estratégia de Negocios Ltda, subscrito por Alexandre Temerloglou (CRA/SP 95.266), e est4 instruido com o “Laudo de Avaliagao
Completo”, colacionado as fls. 4675/4697 e 4717/4727, elaborado por Rocha Vieira Engenharia e Avaliacdes, subscrito pelo engenheiro
mecanico Roberto Rocha Vieira (CREA/SP 0601797206).

1.4.1. Do Laudo de avaliacido econdmico-financeira

O laudo demonstrativo da viabilidade econdmica do Plano, constante do seu item 3, foi elaborado a partir da relacdo de credores apresentada

pela propria devedora e anteriormente a conclusdo da fase de verificacdo dos créditos (art. 7°, § 2° da LRE), recém finalizada.

O laudo apresenta projegdes de resultados no item 4.3.1. para os 18 (dezoito) anos compreendidos no Plano de Recuperacgdo Judicial para a

quitacdo do passivo concursal, especificamente no que tange ao faturamento, custos, despesas e lucro liquido/prejuizo.

As andlises das projecoes constantes do laudo de viabilidade serdo objeto de tdpico especifico no presente relatorio.
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1.4.2. Do Laudo de Avaliacdo de Bens

O laudo de avaliacdo dos bens (fls. 4675/4697 ¢ 4717/4727), indica a existéncia de ativos avaliados no montante de R$ 3.873.000,00 (trés
milhdes oitocentos e setenta e trés mil reais), pulverizados em diversos maquindrios industriais, cujos principais bens do imobilizado seguem

evidenciados no grafico abaixo.

Principais Bens do Imobilizado (R$)

2.360.000
151.840 148.500 128.000 116.000
N N N
CNC Mazak/Romi Hidropneumatica Brago de medigdo tridimensional Prensa excéntrica Prensa hidraulica

Os principais bens da MVT concentram-se em 5 centros de usinagem (CNC), que juntos somam R$ 2,3 milhdes.

1.5. Do prazo de pagamento dos créditos trabalhistas (art. 54)

Conforme serd melhor exposto em tépico especifico, o Plano prevé o pagamento dos credores trabalhistas “em até 1 (um) ano da data da
publicacdo da decisdo de homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, e, no caso de novas habilitacoes e/ou majoracoes de valores na

classe, deve-se considerar prazo de 1 (um) ano para a quitagdo”.

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por JOICE RUIZ BERNIER, protocolado em 22/05/2024 as 20:19 , sob o nimero W1RJ24700163259
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002500-18.2023.8.26.0260 e cddigo ellCSZol.



RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL
PROCESSO N° 1002500-18.2023.8.26.0260

Além disso, ha previsdo de pagamento no prazo de 30 (trinta) dias contados da homologa¢ao do Plano, do crédito “limitado até 5 (cinco)

saldrios-minimos por credor”, atendendo ao disposto no artigo 54, §1° da LRE.
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2. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS CONDICOES E PREVISOES DO PRJ
2.1. Disposicoes gerais

As condi¢des de pagamento apresentadas no Plano de Recuperacdo Judicial da Recuperanda estdo previstas no art. 50, I e XII, da Lei
11.101/05 (i.e., concessao de prazos e condi¢des especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou vincendas e equaliza¢do de encargos

financeiros relativos a débitos de qualquer natureza).

Ainda, o Plano expressamente dispde que os valores considerados para os pagamentos previstos serdo os constantes do Quadro Geral de

Credores, observadas as eventuais modificacdes decorrentes de decisdes judiciais.
2.2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2.1. Classe I - Titulares de créditos derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de acidente do trabalho

Para esta classe de credores, ha previsao no PRJ de que ndo sera aplicado nenhum desagio sobre os créditos trabalhistas. Contudo, de forma
contraditdria ao que inicialmente € mencionado, verifica-se que consta a previsao de teto ao pagamento do crédito trabalhista, constando que
“os créditos da Classe I serdo limitados a 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos, vigente na data do ajuizamento da Recuperacdo
Judicial, por credor com enquadramento na Classe I Trabalhista. O saldo remanescente do crédito serd classificado e liquidado conforme

estrutura de pagamento da classe III Crédito Quirografario”.

10
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Isto €, no tocante a previsdo de pagamento dos credores trabalhistas que possuirem saldo de crédito superior a 150 (cento e cinquenta) saldrios
minimos na mesma forma que restou previsto para a Classe III, destaca-se que a Recuperanda pretende, em verdade, criar uma subclasse de
credores trabalhistas, impondo o pagamento do saldo em 15 (quinze) anos, apds uma caréncia de 23 (vinte e trés) meses, como determinado

para os quirografarios.

Com relacdo a criagdo da subclasse, acredita-se que ndo hd ébice para referida criacdo em planos de recuperacdo judicial, desde que seja
estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de recuperacdo, abrangendo interesses homogéneos, vedada a estipulagdo de descontos

que anulem direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios.

Outrossim, apesar de ser sabido que as normas referentes ao pagamento dos créditos trabalhistas sdo consideradas cogentes e, portanto,
impossiveis de alteracdio, ainda que presente a vontade dos credores!, verifica-se a existéncia de jurisprudéncia do STJ?, mencionando que
"em se tratando de crédito trabalhista por equiparagdo (honordrios advocaticios de alta monta), as Turmas de Direito Privado firmaram o

entendimento de que é possivel, por deliberacdo da AGC, a aplicacdo do limite previsto no art. 83, I, da Lei 11.101/2005 as empresas em

! Nesse sentido, destaca-se a doutrina de Jodo Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rodrigo Tellechea: “Sdo regras que protegem os trabalhadores, na medida em que
(i) o plano de recuperagdo judicial ndo poderd prever prazo superior a um ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de
acidente de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial (LREF, art. 54, caput); e (ii) ndo poderd, ainda prever prazo superior a trinta dias para
pagamento, até o limite de cinco saldrios minimos para o trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de
recuperacdo judicial (LREF, art. 51, pardgrafo iinico). Mesmo que os credores estejam dispostos a aceitar condigcdes que afrontem as regras acima elencadas, o juiz
ndo poderd admiti-las, pois a norma possui natureza cogente. Entende-se que cldusulas nesse sentido podem ser anuladas de oficio pelo magistrado; nesse caso, declara-
se a nulidade da cldusula, ndo do plano como um todo, que subsistird caso sua esséncia ndo seja afetada” (Recupera¢do de Empresas e Faléncias, Teoria e Pritica na
Lei n° 11.101/2005, Ed. Almedina, 2016, p. 312313) (grifo nosso).

2REsp n. 1.812.143/MT, Rel. Ministro MARCO BUZZI, QUARTA TURMA, DJe 17/11/2021
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recuperagdo judicial, desde que devida e expressamente previsto pelo plano de recuperagado judicial, instrumento adequado para dispor

sobre forma de pagamento das dividas da empresa em soerguimento (principio da preservagdo da empresa)”.

Nesse sentido, a previsdo de pagamento de referido saldo de forma distinta, ainda que viole o quanto determinado no art. 54, caput, da LRE,
j4 que impde aos credores trabalhistas o pagamento de seus créditos em prazo superior a 1 (um) ano, segundo a jurisprudéncia do e. STJ,

poder4 ser mantido, caso devidamente previsto no Plano e seja aprovado pelos credores de referida classe®.

Outrossim, ha a previsdo de atualizacdo monetdria pela aplicacdo da Taxa Referencial (TR) acrescido de 1% ao ano, “limitado na soma a

2

3,00% a.a. (trés por cento ao ano) sobre o valor do crédito”.

Ainda, o PRJ dispde que, para o caso de créditos trabalhistas posteriormente habilitados ou majorados, o prazo de 01 (um) ano para o

pagamento devera ser contado da data da publicacdo da sentenga judicial que determinar a sua habilitacdo ou majoracao.

Ademais, segundo o disposto no item 5.1. ’1.b”, “para os casos em que o crédito for limitado até 5 (cinco) saldrios-minimos por credor, a

quitagdo se dard no prazo de 30 dias a contar da Homologacdo do Plano”.

Finalmente, consta do PRJ a previsdo de quitagdo automatica, irrevogavel e irretratavel “de todas as dividas e seus acessorios, em relagdo a

RECUPERANDA e demais pessoas fisicas e juridicas eventualmente envolvidas em demandas judiciais que se persigam o mesmo crédito.”

3 Nesse sentido também se destaca o Enunciado XIII do Grupo Reservado de Camaras Empresariais: “Admite-se, no ambito da recuperacdo judicial, a aplicacdo do
limite de 150 saldrios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes

equiparados), desde que isto conste expressamente do plano de recuperagdo judicial e haja aprovagdo da respectiva classe, segundo o quérum estabelecido em lei”
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2.2.2. Classe II — Credores com garantia real
Embora ndo haja credores arrolados nesta classe, hd previsdao no PRJ em sua cldusula 5.5, no sentido de que, se houver a habilitacdo de
crédito com garantia real no transcurso da Recuperagdo Judicial, este serd pago nas mesmas condicdes estabelecidas para os credores da
classe III.

2.2.3. Classe III — Credores quirografarios

O Plano de Recuperacdo Judicial prevé que os pagamentos dos créditos da Classe III (quirografdrios) ocorrerdo mediante a aplicacdo de

desdgio de 80% (oitenta por cento) e apds a caréncia de 23 (vinte e trés) meses para o inicio dos pagamentos, que serdo realizados_em 15

(quinze) parcelas anuais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira no dia 15 (quinze) do més subsequente ao término do periodo de caréncia

e as demais no mesmo dia e més da primeira parcela.

Ha também a previsdo de atualizacdo monetéria dos créditos, apds a aplicacdo do desdgio, pelo indice da Taxa Referencial (TR) acrescida de

1% (um por cento) ao ano, limitados a 3% (tré€s por cento) ao ano.
O PRI prevé, ainda, um pagamento alternativo aos credores da Classe III, consistente no pagamento integral do crédito limitado a R$ 1.000,00

(mil reais) no dia 15 (quinze) do més subsequente ao término do periodo de caréncia, dando-se quitacdo do saldo remanescente, sendo que

esta op¢ao de pagamento deverd ser manifestada em até 30 (trinta) dias ap6s a publicacdo da decisao que homologar o Plano de Recuperagao
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Judicial mediante envio de correspondéncia eletronica para o e-mail ri@movent.com.br, com confirmagao de entrega e de leitura. Os créditos

que forem inferiores ao limite de R$ 3.000,00 (trés mil reais) poderdo ser pagos nessas condi¢des, em parcela tnica.

Finalmente, consta do PRJ a mesma disposi¢c@o quanto a quitacdo dos créditos para a Classe I, consistente na quitacdo integral, irrevogivel e

irretratavel de todas as dividas em face da Recuperanda e dos garantidores referentes ao mesmo crédito.

2.2.4. Classe 1V - ME/EPP

O Plano de Recuperagdo Judicial prevé que o pagamento aos credores da Classe IV (ME/EPP) se dard apds a aplicacdo de desdgio de 50%

(cinquenta por cento) e observada a caréncia de 23 (vinte e trés) meses para o inicio dos pagamentos, com amortizacdo em 15 (quinze)

parcelas anuais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira no dia 15 (quinze) do més subsequente ao término do periodo de caréncia e as

demais no mesmo dia e més da primeira parcela.

O PRI prevé a atualizagdo monetdria dos créditos, apds a aplicacdo do desagio, pelo indice da Taxa Referencial (TR) acrescida de 1% (um

por cento) ao ano, limitados a 3% (trés por cento) ao ano.
Ha previsdo de um pagamento alternativo aos credores da Classe IV, consistente no pagamento integral do crédito limitado a R$ 2.000,00

(dois mil reais) no dia 15 (quinze) do més subsequente ao término do periodo de caréncia, dando-se quitagdo do saldo remanescente, devendo

a opcao de pagamento ser manifestada em até 30 (trinta) dias apos a publicag@o da decisdo que homologar o Plano de Recuperacao Judicial
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mediante envio de correspondéncia eletrdnica para o e-mail ri@movent.com.br, com confirmag@o de entrega e de leitura. Os créditos que

forem inferiores ao limite de R$ 2.000,00 (dois mil reais) poderao ser pagos nessas condi¢des, em parcela dnica.

Finalmente, consta do PRJ a mesma disposicdo quanto a quitacdo dos créditos para as Classes I e III, consistente na quitacdo integral,

irrevogavel e irretratdvel de todas as dividas em face da Recuperanda e dos garantidores referentes a0 mesmo crédito.

2.3. Crédito em Moeda Estrangeira
Consta do Plano de Recuperacao Judicial, na clausula 5.2, que os créditos em moeda estrangeira “serdo convertidos para a moeda nacional
para todos os fins de direito, pelo cambio do dia do ajuizamento da Recuperacdo Judicial”, pela taxa de venda de cdmbio de Reais, disponivel

no Sistema de Informacdes do Banco Central (SISBACEN).

Neste ponto, impende salientar que nos termos do artigo 50, §2° da LRE, a variacdo cambial devera ser preservada como parametro de

indexacdo da obrigagdo, podendo ser afastada tao somente se o titular do crédito expressamente aprovar previsao diversa no PRJ.

2.4. Procedimento de Leilao Reverso

A cldusula 5.3 do Plano prevé a possibilidade de a Recuperanda pleitear um “leildo reverso” para quitacdo dos créditos concursais de maneira

antecipada frente a condi¢des favordveis de desagio.
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Nesses termos, o leildo tera como base os valores inscritos no Quadro Geral de Credores (“QGC”) e serao liquidados os créditos detidos por
credores que ofertarem “a melhor condicdo de desdgio, limitado ao valor disponibilizado pela RECUPERANDA para a quitacdo de tais

créditos”, sendo possivel, ainda, a oferta parcial dos créditos se o valor inscrito no QGC superar o valor ofertado pela Recuperanda.

E sabido que a previsio de Leildo Reverso tem sido aceita pela jurisprudéncia®, desde que imponha prejuizo ou tratamento diferenciado aos

credores.

Entende a auxiliar do juizo que o Plano ndo apresenta condi¢Oes especificas para a realizacdo do referido procedimento, tal como valor
minimo ou maximo a ser ofertado, prazo de pagamento dos créditos aderentes da proposta, quantidade minima ou méxima de credores
aderentes ou os parametros para a avaliacdo da “melhor condi¢do de desagio” que determinara os créditos a serem liquidados, limitando-se
a dispor genericamente que o leildo serd comunicado ao juizo da Recuperacao Judicial “para inscricdo de interessados, onde ainda serd

comunicada as condigdes a serem apresentadas para sua realizacdo”.

4 “Recuperacdo judicial - Decisdo que homologou o plano e concedeu a recuperagdo, com amparo no instituto do cram down, com determinagédo de encerramento do
processo - Inconformismo de um dos credores - Acolhimento em parte - Viabilidade do controle de legalidade, nos termos da jurisprudéncia do STJ - Higidez das
condicdes de pagamento dos créditos quirografdrios: desdgio de 50%, prazo de pagamento, em oito anos, apos caréncia de doze meses, com corregdo pela SELIC,
limitada a 2,5% ao ano e com juros de 0,3% ao més - Quanto ao termo inicial dos encargos, apesar da natureza patrimonial da discussdo, a previsdo (a partir da
homologacdo do plano) afronta o disposto no art. 50, XII, da Lei n. 11.101/2005 - Diante da aprovagdo pelo cram down, a hipdtese ndo autoriza a flexibilizacdo dessa
regra legal, como ocorre nos casos de aprovagdo do plano, nos termos do art. 45, da Lei n. 11.101/2005 - Regularidade da previsdo de leildo reverso - Viabilidade do
imediato encerramento do processo, nos termos do art. 61, caput, da Lei n. 11.101/2005 - Decisdo ajustada - Recurso provido em parte”. (TJ-SP - Al
22301926320218260000 SP 2230192-63.2021.8.26.0000, Relator: Grava Brazil, Data de Julgamento: 29/03/2022, 2* Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicacdo: 13/05/2022)
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2.5. Disposicoes gerais sobre os procedimentos de pagamento

O PRI preve na cldusula 5.4 que os valores a serem pagos nos termos do Plano ocorrerdo por meio eletronico, pela utilizacao das operacdes

de TED, DOC, PIX ou outra equivalente, devendo os credores fornecer via correspondéncia eletronica para o e-mail rj @movent.com.br, com

confirmacdo de entrega e de leitura, seus dados bancdrios no prazo de, no médximo, 30 (trinta) dias corridos antes do pagamento da parcela,

caso contrario o recurso ficard disponibilizado em tesouraria da Recuperanda para retirada por pessoa qualificada nos autos.
Na mesma cldusula o PRJ prevé que os pagamentos que ndo forem realizados em razdo de os credores nao terem informado seus dados
bancdrios no prazo estabelecido nao serdo considerados como descumprimento do Plano de Recuperagdo Judicial, e ndo havera a incidéncia

de juros ou encargos moratdrios, ficando os valores disponiveis em tesouraria da Recuperanda até a regularizacdo da situagao.

Entende esta Administradora Judicial que a previsdo do plano, na forma como disposta, impde condi¢do diferenciada aos credores que nao

apresentarem no prazo estabelecido seus dados bancdrios, o que poder4 ferir a paridade de credores, situagdo vedada pela Lei n° 11.101/05°.

2.6. Da proposta de extin¢ao das garantias reais e/ou fideijussorias

As cldusulas 5.1. “1.b (sic)”, 5.1. “2.h” e 5.1. “3.¢” do Plano, de idéntica redagdo, dispdem que:

5 Nesse sentido, encontra-se o Al n° 2034915-75.2022.8.26.0000, julgado em 16/08/2022, de relatoria do des. Ricardo Negrao, da 1* Cimara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica.
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Quitacdo: Uma vez homologado pelo Juizo da Recuperagdo Judicial este plano e efeituado (sic) os pagamentos conforme premissas
descritas acima, obrigard os credores sujeitos a Recuperagdo Judicial e aqueles que a ela aderirem, assim como os seus respectivos
sucessores a qualquer titulo, acarretando a automdtica, irrevogdvel e irretratdvel liberacdo e quitagdo de todas as dividas e seus
acessorios, em relacdo a RECUPERANDA e demais pessoas fisicas e juridicas eventualmente envolvidas em demandas judiciais que

se persigam o mesmo crédito.

Mais adiante, na cldusula 5.5.1, o Plano dispde:
Na hipétese de haver conflito entre as disposigcoes deste Plano de Recuperacdo Judicial e aquelas previstas nos contratos celebrados
com quaisquer credores anteriormente ao pleito recuperacional, em relacdo a quaisquer obrigacoes da RECUPERANDA, socios,
administradores e ou garantidores (avalistas, fiadores e devedores soliddrios), especialmente, mas ndo exclusivamente, as de dar,
fazer, ndo fazer, prevalecerdo as disposicoes contidas no Plano de Recuperacdo Judicial, sempre, sendo que o ndo exercicio de
quaisquer das prerrogativas e/ou medidas ora estabelecidas neste Plano de Recuperagdo Judicial, ndo poderd e ndo deverd ser

interpretado, por qualquer credor, como novagdo, desisténcia ou rentincia de direito.

E em seguida, a cldusula 5.5.1.1 prevé:
Sem prejuizo do disposto na clausula 5.5.1., este Plano de Recuperagdo Judicial, implicard também na novacdo dos créditos em
relacdo aos terceiros avalistas e ou garantidores e devedores soliddrios, isto é, todas as obrigagoes deixardo de ser aplicdveis, as
eventuais execugoes serdo extintas, haverd a baixa imediata de todos os protestos e serdo retirados os seus nomes dos cadastros de

inadimplentes com a substituicdo das obrigacoes de acordo com os prazos e condicoes definidas no item 5.1.

Ainda, resta consignado na clausula 5.5.2 do Plano:
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Todas as execugdes ou a¢des monitorias ou de cobranga judiciais em curso face a RECUPERANDA, e/ou de quaisquer garantidores
da RECUPERANDA, relativa aos créditos sujeitos aos efeitos deste Plano de Recuperagdo Judicial (todos os créditos cujos fatos
geradores tenham ocorrido antes da distribuicdo da Recuperacdo Judicial, mesmo que consolidados depois dele) serdo extintas, e

as penhoras e constrigoes existentes serdo, em consequéncia, liberadas.

Outrossim, a cldusula 5.5.2.1 prevé:
Exceto se previsto de forma diversa neste Plano de Recuperacdo Judicial, os credores sujeitos a este Plano de Recuperagdo Judicial
ndo mais poderdo, a partir da aprovagdo do Plano de Recuperagdo Judicial, com o que concordam expressamente:
a. Ajuizar ou prosseguir em qualquer agdo ou processo judicial de qualquer tipo relacionado a qualquer crédito contra os respectivos
garantidores de tais créditos;
b. Executar qualquer sentenca judicial, decisdo judicial ou sentenca arbitral contra os respectivos garantidores, relacionada a
qualquer crédito sujeito a este Plano de Recuperagdo Judicial;

c. Arrestar ou penhorar quaisquer bens dos garantidores de créditos da RECUPERANDA;

d. Criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos dos garantidores da RECUPERANDA;
e. Reclamar qualquer direito de compensacdo contra qualquer valor devido pelos respectivos garantidores, com seus créditos; e
f. Buscar satisfazer seus créditos por quais quer (Sic) outros meios.
Todas as execucdes ou agcdes monitorias ou de cobranga judiciais em curso face aos garantidores, relativa aos créditos sujeitos aos
efeitos deste Plano de Recuperacdo Judicial (todos os créditos cujos fatos geradores tenham ocorrido antes da distribuicdo da
Recuperacdo Judicial, mesmo que consolidados depois dele) serdo extintas, e as penhoras e constricoes existentes serdo, em

consequéncia, liberadas, em face aos garantidores, devedores soliddrios, avalistas e ou fiadores da RECUPERANDA.
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Finalmente, a cldusula 5.5.3 assim dispde:

Para o sucesso desta Recuperagdo Judicial é imprescindivel que, uma vez homologado pelo juizo o presente Plano de Recuperagdo
Judicial, estardo obrigados a RECUPERANDA e seus credores sujeitos ou aderentes a este processo, assim como os seus respectivos
sucessores a qualquer titulo e acarretard a automdtica, irrevogdvel e irretratdvel liberacdo e quitacdo de todos os terceiros
garantidores, que tenham figurado em quaisquer operacoes na qualidade de garantidores, avalistas, fiadores, devedores soliddrios
e subsididrios, e seus sucessores e cessiondrios, por qualquer responsabilidade derivada de qualquer garantia fidejussoria, inclusive
por forca de fianca e aval, que tenha sido prestada a credores para assegurar o pagamento de qualquer crédito junto a
RECUPERANDA enquanto o processo estiver em andamento.

De igual modo, é imprescindivel que sejam desconsiderados as garantias, avais e fiancas de terceiros concedidas a todo e qualquer
contrato vinculado aos bens essenciais a operacdo da RECUPERANDA. Isto decorre por estes serem essenciais a operagcdo da
RECUPERANDA, bem como por seus créditos serem sujeitos aos efeitos desta Recuperacdo Judicial. Por fim, tais bens
permanecerdo na operacdo da RECUPERANDA, ndo havendo a necessidade de inclusdo a lide de terceiros enquanto o processo

estiver em andamento, exceto se de forma diversa prevista neste Plano.

Ocorre que a novagao decorrente da homologacado do Plano e a concessdo da recuperacao judicial, prevista no artigo 59 da LRE, € sui generis
— ocorre sem prejuizo das garantias, nem alteracio das obrigacdes em face dos devedores solidarios e coobrigados. Nos termos do § 1° do
art. 59, ainda que ocorra a novacao do crédito, os credores conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados

€m regresso.

Segundo a posicao jurisprudencial do STJ (REsp 1.794.209), a clausula que estende a novagdo aos coobrigados € legitima e oponivel apenas

aos credores que aprovaram o plano de recuperacao judicial sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacio aos credores ausentes
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da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposicao. Ou seja, a aprovacdo da supressio de garantia

fidejussdria pela maioria ndo vincula a minoria discordante.

2.7. Da inexisténcia de previsao de reserva de contingéncia pagamento de credores concursais que vierem a ser incluidos

no Quadro Geral de Credores

A cldusula 5.5.5 do PRJ assim prevé:

Os créditos listados na relagdo de credores do Administrador Judicial, poderdo ser modificados, e novos créditos poderdo ser
incluidos no Quadro Geral de Credores, em razdo do julgamento dos incidentes de habilitacdo, divergéncias, impugnagdo de créditos
ou acordos. Para tanto, os valores informados neste Plano de Recuperagdo Judicial servem, inicialmente, como demonstragcdo da
forma de pagamento proposta pela RECUPERANDA, sendo certo que serdo ajustados e revistos quando de sua homologacdo frente
aos incidentes ocorridos em seu percurso, bem como nos momentos de liquidacdo previstos neste Plano de Recuperagdo Judicial.

Se novos créditos forem incluidos no Quadro Geral de Credores, conforme previsto acima, receberdo seus pagamentos nas mesmas
condicoes e formas de pagamentos estabelecidos neste Plano de Recuperacdo Judicial, de acordo com a classificacdo que lhes foi
atribuida, sem direito aos rateios de pagamentos eventualmente jd realizados. Desta forma, seus valores serdo adequados aos
pagamentos futuros previstos na ocasido em que estiverem habilitados a receber seus créditos ou pagamentos que venham a surgir

do momento de sua habilitacdo em diante.

Embora o Plano ndo traga previsiao expressa de reserva de contingéncia para pagamento de credores sujeitos que venham a ser incluidos no

QGC, e em que pese a ambigua redagdo da cldusula supra transcrita, no entender desta auxiliar eventuais novos créditos (ou créditos
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existentes que sejam majorados) deverdo ser pagos nas mesmas condicoes e formas de pagamentos estabelecidas neste Plano, de

acordo com a classificacao que lhes foi atribuida, independentemente de pagamentos que ja tenham sido feitos.
2.8. Créditos fiscais

Embora o Plano em si ndo indique expressamente a forma como o passivo extraconcursal serd satisfeito, no tocante a divida tributdria consta
a previsao de que a Recuperanda “buscard parcelamentos especiais compativeis com seu estado de empresa em recuperacdo valendo-se do

entendimento e legislacdo atual previstos na Lei 11.101/2005, no Cédigo Tributario Nacional e na Jurisprudéncia que trata do tema”.

Para tanto, compromete-se a otimizar sua gestdo tributdria para evitar novos débitos, utilizar-se dos meios judiciais cabiveis para contestar
cobrancas indevidas e adotar todos os meios cabiveis para parcelamentos e otimizacdo do passivo tributdrio, desde que ndo impactem o

pagamento dos credores concursais.

Ainda, para os parcelamentos fiscais, o PRJ estima o desembolso de quantia equivalente a 1% (um por cento) do faturamento ao longo do

periodo, conforme disposto na Cldusula 4.3.

Ademais, o laudo econdmico-financeiro com a projecao de resultados para os 18 (dezoito) anos previstos no Plano nao traz informagdes

especificas sobre a forma de satisfacdo do passivo ndo sujeito aos efeitos da recuperacao judicial.

2.9. Das previsoes sobre a alienacao e oneracao de ativos
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Na cldusula 5.1.1 do PRJ ha previsdo de que a Recuperanda poderd, a seu critério, proceder a venda ou ao arrendamento de ativos em forma

de Unidade Produtiva Isolada (UPI) para a geracao de fluxo de caixa e cumprimento das obrigacdes assumidas no Plano.

Ha previsdo no sentido de que o eventual arrendamento de UPI serd realizado na forma dos artigos 60, 141 e 142 da LRE, e, portanto, sem a
sucessdo do arrendatdrio nas obrigacdes das devedoras. Ainda, o PRJ dispde que os procedimentos para o arrendamento ou a alienacdo das

UPIs e a destinagao dos recursos “serdo publicados oportunamente”.

A redacdo do artigo 60-A, inserida pela Lei 14.112/2020, estabelece que a Unidade Produtiva Isolada (UPI) podera abranger bens, direitos
ou ativos de qualquer natureza, tangiveis ou intangiveis, isolados ou em conjunto, incluidas participacdes societdrias, restando, portanto,

superada a discussdo até entdo existente acerca da definicao do conceito de unidade produtiva isolada.

No entanto, o Plano deve prever a alienagcdo de determinado(s) ativo(s) como unidade produtiva isolada, caracterizando-o(s) detalhadamente,
bem como especificando a forma e o preco pelo qual isso podera ocorrer, tudo de modo a possibilitar ao credor exercer o seu voto de modo

consciente.

Nesse sentido, em se tratando de previsdo genérica, entende a auxiliar que a disposicao deve ser declarada ineficaz, de modo que a
alienacio ou oneracao de bens ou direitos do ativo nao circulante das Recuperandas somente podera ocorrer mediante a prévia e
expressa autorizacao do juizo, de acordo com o que estabelece o caput do artigo 66 da LRE e em observancia do procedimento
previsto no § 1° do mesmo dispositivo, ou ainda mediante a apresentacio de aditivo ao PRJ para prever detalhadamente a
constituicio de UPIs determinadas, com indicacio expressa e inequivoca quanto aos ativos que a integrarao e suas caracteristicas,

bem como quanto a sua valoracao e forma de alienacio, devendo ser devidamente aprovado em Assembleia de Credores.
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O Plano prevé, ainda, na cldusula 5.5, que a Recuperanda fica autorizada a disponibilizar bens para penhor, arrendamento ou alienacdo em
garantia, respeitadas as premissas de mercado para a valoracdo dos bens, para obten¢do de linhas de crédito e financiamento para as operacoes

da Recuperanda.

No entanto, em se tratando de previsao genérica, a clausula se torna igualmente ineficaz, sendo certo que a alienacao ou oneracao de
bens ou direitos do ativo nao circulante da Recuperanda somente podera ocorrer mediante a prévia e expressa autorizacao do juizo,
de acordo com o que estabelece o caput do artigo 66 da LRE, devendo ainda ser observado o procedimento previsto no § 1° do mesmo

dispositivo.
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3. ANALISE DAS PROJ ECOES E FLUXOS PROPOSTOS
Para realizacdo das anélises quanto ao laudo de viabilidade econdmica, foram considerados como base das informagdes, as Demonstracdes
Contdbeis disponibilizadas pela Recuperanda no inicio e durante o procedimento recuperacional, as projecdes do Demonstrativo do Resultado
do Exercicio, bem como as informagdes expressas e publicadas no Plano de Recuperacao Judicial.
A Recuperanda apresentou no item 3 do Plano de Recuperagdo Judicial o Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira elaborado pela
empresa SIEGEN — Servigos de Informagdao Empresarial e Gestdo Estratégia de Negocios Ltda, contendo a proje¢do do Demonstrativo do
Resultado do Exercicio no item 4.3.1 do Plano. O laudo € elaborado para fins do art. 53, incisos 1l e III, da Lei 11.101/05.

3.1. Demonstrativo do Resultado do Exercicio

A MVT apresentou a seguinte projecdo do Demonstrativo do Resultado do Exercicio (“DRE”) para os préximos 18 anos:
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DRE (em milhares de RS)

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15 Ano 16 Ano 17

Receita 12.000 18.000 25.000 25.500 26.010 26.530 27.061 27.602 28.154 28.717 29.291 29.877 30.475 31.084 31.706 32.340 32.987 33.647
Dedugdes de vendas -3.120 -4.680 -6.500 -6.630 -6.763 -6.898 -7.036 -7.177 -7.320 -7.466 -7.616 -7.768 -7.925 -8.062 -8.244 -8.408 -8.577 -8.748
Receita liquida de vendas 8.880 13.320 18.500 18.870 19.247 19.632 20.025 20.425 20.834 21.251 21.675 22.109 22.550 23.022 23.462 23.932 24.410 24.899
Custo das Mercadorias -7.440  -11.160  -15.000 -15.300 -15.606  -15.918  -16.236  -16.561 -16.892 -17.230  -17.575 -17.926  -18.285 -18.651 -19.024  -19.404  -19.792  -20.168
Lucro bruto 1.440 2.160 3.500 3.570 3.641 3.714 3.789 3.864 3.942 4.021 4.100 4.183 4.265 4371 4.438 4.528 4.618 4.731
Despesas com vendas -300 -450 -625 -638 -650 -663 -677 -690 -704 -718 -732 -747 -762 -777 -793 -809 -825 -841
Despesas gerais e adm -180 -270 -375 -383 -390 -398 -406 -414 -422 -431 -439 -448 -457 -486 -476 -485 -495 -505
Despesas operacionais -480 -720 -1.000 -1.021 -1.040 -1.061 -1.083 -1.104 -1.126 -1.149 -1.171 -1.195 -1.219 -1.263 -1.269 -1.294 -1.320 -1.346
Lucro operacional 960 1.440 2.500 2.549 2.601 2.653 2.706 2.760 2.816 2.872 2.929 2.988 3.046 3.108 3.169 3.234 3.298 3.385
Despesas financeiras -540 -810 -1.125 -1.148 -1.170 -1.194 -1.218 -1.242 -873 -890 -908 -1.046 -1.067 -1.088 -1.110 -1.132 -1.155 -1.178
Resultado financeiro -540 -810 -1.125 -1.148 -1.170 -1.194 -1.218 -1.242 -873 -890 -908 -1.046 -1.067 -1.088 -1.110 -1.132 -1.155 -1.178
Lucro apds resultado financ. 420 630 1.375 1.401 1.431 1.459 1.488 1.518 1.943 1.982 2.021 1.942 1.979 2.020 2.059 2.102 2.143 2.207
Despesas ndo operacionais -240 -360 -500 -510 -520 -531 -541 -552 -563 -574 -586 -598 -609 -622 -634 -647 -660 -675
Resultado néo operacional -240 -360 -500 -510 -520 -531 -541 -552 -563 -574 -586 -598 -609 -622 -634 -647 -660 -675
Resultado antes IRPJ 180 270 875 891 911 928 947 966 1.380 1.408 1.435 1.344 1.370 1.398 1.425 1.455 1.483 1.532
Tributos s/ resultado -35 -53 -172 -175 -179 -182 -186 -190 -271 -277 -282 -264 -209 -275 -280 -206 -292 -279
Lucro liquido 145 217 703 716 732 746 761 776 1.109 1.131 1.153 1.080 1.161 1.123 1.145 1.249 1.191 1.253
Pagamentos da RJ - -66 - -590 -590 -584 -584 -584 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579
Classe | - Trabalhistas - -66 - - - - - - - - - - - - - - - -

Classe Il - Garantia Real - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Classe Ill - Quirografarios - - - -582 -582 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579
Classe IV - ME/EPP - - - -8 -8 -5 -5 -5 - - - - - - - - - -

Resultado liquido apés RJ

A Recuperanda estima aumento das receitas em 50% para o primeiro ano de proje¢ado, seguido de 39% no segundo ano, havendo estabiliza¢do

de 2% nos periodos subsequentes, conforme ilustra o grafico abaixo:
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Receita (em milhares de RS)
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Assim como se verifica com a Movent, a Recuperanda MVT alicerca o crescimento de suas a vendas as politicas governamentais de juros e
fiscal. Segundo a empresa, com a melhora dos indices e expectativas positivas da macroeconomia, a tendéncia € de aumento na renda média
dos brasileiros e flexibilizacao das taxas de juros de financiamentos de veiculos, o que auxiliard no soerguimento das receitas da MVT, dado
que a Recuperanda, assim como a Movent, também € fornecedora de pecas para veiculos automotores de grandes montadoras que atuam no

pais, de modo que a empresa seria indiretamente beneficiada pelas politicas nacionais de fomento ao consumo.

A Recuperanda estima que seus custos representardo cerca de 81% de suas receitas liquidas, enquanto as despesas irdo absorver 5% das

vendas, conforme evidencia-se no grafico a seguir:
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Relagio de receitas, custos e despesas (em milhares (RS)
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B Receita liquida de vendas Custo das Mercadorias Despesas operacionais

Cumpre destacar, segundo demonstrativos contdbeis remetidos a Administracdo Judicial, que atualmente a MVT ja pratica custos na
porcentagem projetada (81%). Em relacdo as despesas operacionais, que atualmente ocupam o patamar de 17% sobre as receitas liquidas
(realizado), a Recuperanda estima que cairdo a 5%. Segundo a empresa, a retracdo serd possivel por meio de readequacdo de colaboradores
da equipe de vendas e marketing e ajustes com a logistica da empresa, entretanto, ndo houve apresentacdo dos detalhes das medidas a serem

tomadas.

Destaca-se, contudo, que os dispéndios de maior impacto se referem as despesas financeiras. Até novembro de 2023, as despesas financeiras
da MVT alcangavam 58% das receitas liquidas (realizado), entretanto, a Recuperanda as projetou no patamar de 6% sobre as vendas,

conforme demonstra-se no quadro comparativo abaixo:
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Representatividade das despesas financeiras sobre as recetas

(Em milhares de RS) Relizado nov/23 Projetado Ano O
Receita liquida de vendas 9.066.577 8.880
Despesas financeiras -5.242.278 -540

% despesa financeira sobre receita 58% 6%

Embora a diferenca na representatividade dos gastos financeiros entre o realizado e o projetado, ndo houve detalhamento por parte da

Recuperanda acerca das premissas que irdo permitir a retracao nos dispéndios financeiros.

A MVT projetou da seguinte forma os pagamentos dos créditos concursais:

Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15 Ano 16 Ano 17

Pagamentos da RJ - -66 - -590 -590 -584 -584 -584 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579
Classe | - Trabalhistas - -66 - - - - - - - - - - - - - - _
Classe Il - Garantia Real - - - - - - - - - - - - - - - - - R
Classe Ill - Quirografarios - - - -582 -582 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579
Classe IV - ME/EPP - - - -8 -8 -5 -5 -5 - - - - - - - - - -

Destaca-se, entretanto, que a Administragdo Judicial encontrou divergéncias nos valores projetados, conforme discorre-se a seguir:

Classe IV — ME/EPP: embora o PRJ mencione que a Classe IV serd paga em 15 anos, a Recuperanda projetou pagamento em 5 anos.

Com os ajustes necessarios, as projecoes de pagamento dos créditos concursais ficariam da seguinte forma:

Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15 Ano 16 Ano 17

Pagamentos da RJ -66 - -584 -584 -581 -581 -581 -581 -581 -581 -581 -581 -581 -581 -581 -581 -581
Classe | - Trabalhistas - -66 - - - - - - - - - - - - - - -
Classe Il - Garantia Real - - - - - - - - - - - - - - -
Classe Ill - Quirograférios - - - -582 -582 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579 -579
Classe IV - ME/EPP - - - -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76

Resultado liquido ap6s RJ 15.985 23.911 32.703 32.774 34.123 34.818 35.525 36.564 37.308 38.064 38.741 39.588 40.370 41.150 42.064 42.834
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Por fim, apds os ajustes acima elencados, segundo a projecao da MVT, a empresa apresentaria o seguinte resultado liquido:

Resultado liquido (em milhares de RS)

703

......

*e
.
.
...

Ano0 Anol Ano2 Ano3 Ano4 Ano5 Ano6 Ano7 Ano8 Ano9 Anol0 Anoll Anol2 Anol1l3 Anol1l4 Anol5 Ano1l6 Anol7

Com o crescimento nas vendas e equalizacdo dos custos e despesas, a Recuperanda estima auferir lucro liquido em todos os periodos em
epigrafe. Destaca-se, contudo, que resultado liquido ndo se confunde com saldo de caixa, uma vez que a DRE € por regime de competéncia,
ou seja, receitas e despesas sdo apropriados no periodo em que ocorrem, independente da data em que havera efetivo recebimento das vendas

ou pagamento das despesas, de modo que podera haver divergéncias entre o projetado e o efetivamente realizado.
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4. CONCLUSOES
4.1. Indicacao de clausulas ineficazes ou conflitantes com a LRE ou com a jurisprudéncia

No intuito de auxiliar este d. Juizo a realizar o devido controle de legalidade do Plano de Recuperacdo Judicial, indica-se a seguir as cldusulas
que, no entender desta auxiliar, s@o ineficazes ou conflitam com dispositivos da LRE ou com o entendimento jurisprudencial dominante,
ressaltando-se que ndo compete a Administradora Judicial a andlise das disposicdes de cunho econdmico ou financeiro, que tampouco devem

ser objeto do controle de legalidade como ja consolidado pela jurisprudéncia do e. Tribunal de Justi¢a de Sio Paulo®.

@) As clausulas 5.1. (itens “1.d”, “2.e” e “3.e”), 5.5.1, 5.5.1.1, 5.5.2, 5.5.2.1 e 5.5.3 que tratam da novacao decorrente da aprovagao

do Plano, da quita¢do da divida sujeita a Recuperacio Judicial e da extincdo de acdes e execucdes em face da Recuperanda e

% Nesse sentido: “Agravo de instrumento. Recuperacdo Judicial. Recursos interpostos contra a decisdo que homologou o plano. Preliminar afastada. Controle de
legalidade: Somente € permitido ao Judiciario o controle de legalidade, ou seja, ndo cabe o controle de clausulas atinentes a viabilidade/equilibrio economico do
plano aprovado pela assembleia de credores, que é soberana sobre o tema. Enunciados 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial do CJF/CNJ. Clausulas
afastadas do Plano de Recuperacgdo Judicial: (i) Cldusula 3.9 (que permitia a livre reorganizacdo societdria das devedoras); (ii) Clausula 5.6 (que conferia as recuperandas
a possibilidade de firmar acordos com credores trabalhistas nas respectivas reclamacdes); (iii) Clausulas 10.4, 11.3 e 11.4 (violag@o expressa ao § 1° do art. 61 da LRF,
que veda a imposi¢do de qualquer obstidculo a convolacdo da recuperacdo em faléncia); Criacdo de subclasses de credores quirografarios. Possibilidade. Critérios
objetivos. Sao mantidas, entdo, as cldusulas 2.7,2.8,7.1.1.1,7.1.1.2,7.1.1.2.1,7.2,7.3,7.5,8.1.1.1, 8.1.1.2, 8.2.1 e 9.1.1.2 (fls. 21), que preveem critérios objetivos para
a criacdo de subclasses. Os elementos necessdrios para a aprovagdo e homologa¢do do plano de recuperagdo estdo presentes, ndo havendo que se cogitar de sua anulag@o,
inclusive com a observagdo de que, em sede de controle de legalidade em primeiro e segundo grau, retirou-se do plano as cldusulas irregulares. Precedentes do STJ e
deste TJSP. Decisdo parcialmente reformada. Recurso parcialmente provido”. (TJSP; Agravo de Instrumento 2182727-58.2021.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi
de Arruda; Orgdo Julgador: 2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do Julgamento:
16/08/2022; Data de Registro: 17/08/2022)(g.n)
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(ii)

(1ii)

codevedores, que possuem disposi¢des que impdem a liberagdo das garantias prestadas pela Recuperanda e seus coobrigados e
garantidores, bem como a exoneragdo de todas as obrigacdes relativas aos créditos concursais.

Nesse ponto, ressaltamos que segundo a posi¢ao jurisprudencial do STJ (REsp 1.794.209), a cldusula que estende a novacao aos
coobrigados € legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacao judicial sem nenhuma
ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se
posicionaram contra tal disposi¢do. Ou seja, a aprovacgdo da supressao de garantia fidejussdria pela maioria ndo vincula a minoria

discordante.

A clausula 5.4, determina que os credores que nio apresentarem dados bancérios no prazo estabelecido no Plano ndo terdo seus
créditos atualizados. No entendimento desta auxiliar, referida cldusula deverd ser declarada nula, pois fere o par conditio
creditorum, possibilitando que credores da mesma classe sejam pagos de forma distinta e que o pagamento possa ocorrer fora dos
limites estabelecidos pela Lei n° 11.101/05.

A Clausula 5.5.5 que prevé em sua parte final que se novos créditos forem incluidos no Quadro Geral de Credores, os Credores
receberdo seus pagamentos nas mesmas condicoes e formas de pagamentos estabelecidas neste Plano, de acordo com a
classificacdo que lhes foi atribuida, sem direito aos rateios de pagamentos eventualmente jd realizados.

Nesse aspecto, ressaltamos que os eventuais novos créditos (ou créditos existentes que sejam majorados) devem ser pagos
nas mesmas condicoes e formas de pagamentos estabelecidas neste Plano, de acordo com a classificacio que lhes foi
atribuida, independentemente de pagamentos que ja tenham sido feitos, sob pena de se aplicar tratamento diferenciado

entre os credores de uma mesma classe.
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(iv)  As clausulas 5.1.1 e 5.5 que trazem previsdes genéricas de autorizacdo de venda e oneragdo de ativos.
Nesse sentido, como mencionado alhures, as disposicoes tornam-se ineficazes e, consequentemente, a alienacio ou oneracao
de bens ou direitos do ativo nao circulante da Recuperanda somente podera ocorrer mediante a prévia e expressa
autorizaciao do juizo, de acordo com o que estabelece o caput do artigo 66 da LRE, devendo ainda ser observado o

procedimento previsto no § 1° do mesmo dispositivo.

(v) A Clausula 5.2, que dispde que os créditos em moeda estrangeira “serdo convertidos para a moeda nacional para todos os fins
de direito, pelo cambio do dia do ajuizamento da Recuperagdo Judicial”.
Neste ponto, impende salientar que nos termos do artigo 50, §2° da LRE, a variagdo cambial deverd ser preservada como
parametro de indexagdo da obrigacdo, podendo ser afastada tao somente se o titular do crédito expressamente aprovar

previsao diversa no PRJ.
4.2. Analise das projecoes e fluxos de pagamento

Inicialmente cabe reiterar que o Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira contido no Plano de Recuperacdo Judicial ndo aponta as
projecdes de Fluxo de Caixa para o periodo de cumprimento das obrigacdes do PRJ, apesar de restarem provisionadas as quantias destinadas
a este fim nas projecdes de DRE para os 18 (dezoito) anos compreendidos, apontando que mesmo com a realizagdo dos pagamentos pelas

condi¢des propostas no PRJ, a Recuperanda se manteria com resultados positivos (lucro).

Assim, em andlise do cendrio operacional da Recuperanda e das estimativas apresentadas pelo PRJ, com as projecdes de Demonstra¢do do

Resultado do Exercicio, observa-se que a Recuperanda prevé um cendrio otimista nas suas contas de resultado, principalmente nos dois
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primeiros anos projetados, uma vez que considera aumento de 50% em suas receitas e projeta o atingimento de lucro contdbil em suas

demonstragdes, mesmo com o pagamento dos créditos concursais.

Ainda, cumpre observar que, apesar dos equivocos apontados em tépico anterior quanto a projecdo dos pagamentos da Classe IV (ME/EPP),

tais divergéncias nao afetam de maneira significativa a posicao de lucro estimada pela Recuperanda.
Dessa forma, entende-se que, com base nos dados expostos, se as projecdes estiverem corretas e se o Plano for aprovado nas condi¢des

sugeridas, existe um cendrio possivel, sobretudo considerando a expressiva reducdo do passivo concursal, para o cumprimento das obrigacoes

dele constantes, que pode ser impactado caso o cendrio otimista estimado pela Recuperanda nédo se concretize.
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ENCERRAMENTO

Sendo essas as consideragdes que esta auxiliar entendeu pertinentes, encerramos o presente relatério e colocamo-nos a disposi¢ao do d. Juizo,

do I. Ministério Publico, da Recuperanda e dos credores para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

AJ RUIZ CONSULTORIA PRESARIAL S.A.
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