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01- CONSIDERACC)ES INICIAIS

Trata-se de analise substancial dos documentos, bem como a inspe¢do e constatacdo
das reais condi¢cdes de funcionamento da sociedade empresarial requerente, e, em especial, da
completude da documentagdao apresentada na inicial, como mecanismo para auxiliar
tecnicamente o MM. Juizo na formagdo de sua convicgdo. O magistrado poderd assim decidir
sobre o deferimento do processamento do pedido de Recuperacao Judicial, de forma segura, com
todas as consequéncias decorrentes de tal decisdo.

Tem-se no instituto da Recuperacdo Judicial a ferramenta adequada para situagdes em
gue se tem uma empresa em crise circunstancial, mas vidvel, mostrando-se adequada a
preservacao daquela atividade, eis que potencialmente geradora dos beneficios econémicos e
sociais que a lei pretende preservar.

Estima-se aferir com o presente trabalho, o contelddo e a regularidade dos documentos
técnicos que instruem a exordial, atestando sua veracidade, integralidade e correspondéncia com
a realidade da sociedade requerente, bem como as reais condicdes de funcionamento da
requerida, com intuito de auxiliar o juizo na formagao de sua convicgdo, nos termos do Art. 51-A
da Lein211.101/05.

A Constatagdo Prévia em curso contera os critérios de avaliagdo estabelecidos por Daniel
Carnio Costa nos capitulos 8 e 9 do livro “Constatagdo Prévia em processo de recuperagdo judicial
de empresas: o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR)", constantes nas paginas 51/79.

02- DA COMPETENCIA TERRITORIAL
O Art. 32 da Lei 11.101/05 dispde que “E competente para homologar o plano de
recuperacgdo extrajudicial, deferir a recuperagdo judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do

principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha sede fora do Brasil”.

No presente caso, observa-se que a sede principal da devedora fica localizada na Rua
Beira Rio, n2 215-E, Bairro Efapi, Chapecd/SC, CEP n2 89.809-807.

A cidade de Chapecd/SC estd entre as vinculadas pela Resolugdo do TJSC, sendo de
competéncia territorial da Vara Regional de Rec. Judiciais, Faléncias e Concordatas de

Concordia/SC.

Diante disso, entende-se que compete ao juizo da Vara Regional de Rec. Judiciais,
Faléncias e Concordatas de Concérdia/SC o processamento da presente Recuperagdo Judicial.
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03- METODOLOGIA EMPREGADA NO EXAME

v Andlise da documentac¢do juntada na inicial, bem como sua procedéncia e
fidedignidade, analisando seus requisitos intrinsecos® e extrinsecos?;

v" Cruzamento de informacdes e verificacdo dos demonstrativos financeiros;

v Diligéncia in loco, averiguando as reais condi¢des de funcionamento da requerente;

v Aplicacdo do Modelo de Suficiéncia Recuperacional (MSR), de forma a mapear e
pontuar os procedimentos necessarios para que a analise esteja alinhada, objetivamente, aos
principios da Lei 11.101/2005 e ao mesmo tempo, alinhada a conferéncia formal da
documentacdo acostada ao pedido e a sua correspondéncia com a realidade fatica da empresa
requerente.

v Elucidacao dos quesitos apresentados pelo magistrado;

v Manifestagao acerca dos pedidos liminares contidos na petigdo inicial, sendo: (i) a
baixa das anotagdes nos érgdos de protecao ao crédito de dividas concursais sujeitas aos efeitos
da recuperacao judicial e; (ii) que seja determinado ao Banco SICOOB para que se abstenha de
reter valores da conta corrente da Requerente.

04- RAZOES DA CRISE EMPRESARIAL

A sociedade empresarial iniciou suas atividades no ano de 1991. A requerente aponta em
seu pedido de deferimento do processamento da Recuperagdo Judicial, que atualmente seus
principais produtos sdo sacos para lixo institucional e embalagens plasticas recicladas pos-
consumo (PCR).

Menciona que, no decorrer dos anos a empresa se tornou referéncia no segmento de
filmes reciclados, passando a reciclar cerca de 400 mil quilos de sucata plastica e transformando
500 mil quilos de produtos acabados, destacando os beneficios a comunidade de Chapecd/SC por
meio da atividade que desenvolve no mercado.

Também foi exposto que a demandante gera 232 empregos diretos, além de 60 vinculos
indiretos referente a reeducandos do presidio estadual de Chapecé/SC.

Quanto as razOes da crise empresarial, a requerente cita que estd relacionado
diretamente com a chegada da pandemia do Covid-19 no Brasil no primeiro semestre de 2020,
ocasido em que foram rompidas as cadeias de fornecimento.

1 Os Requisitos Intrinsecos referem-se & forma da escrituracdo que deve obedecer a toda técnica do contador e nio
pode conter rasuras, espagcos em branco, entrelinhas entre outros defeitos previstos no Cédigo Civil no artigo 1183.

2 0s Requisitos Extrinsecos caracterizam-se pela necessidade de se registrar (autenticar) os livros empresarias na
Junta Comercial, ou outro meio determinado por Lei, conforme previsdao do Cddigo Civil no artigo 1180.
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Relata que passados alguns meses verificou-se uma breve recuperacdo, em virtude da
injecao de capital dos bancos para estimular a economia, o que consequentemente gerou um
aumento subito de demanda e inflacdo no ano de 2021.

Diante deste cenario, aduziu a requerente que houve a necessidade de captar recursos
para capital de giro e investimentos no parque fabril, momento no qual ocorreu o crescimento da
empresa e, como efeito, aumento na receita de 2021 que foi 125% maior do que a obtida em
2019.

Contudo, destacou que no ano de 2022 ocorreu um declinio nas receitas na ordem de
17% devido a baixa da demanda. E junto a isso, houve um aumento no custo da cadeia de
pldsticos, em decorréncia do conflito entre a Russia e a Ucrania, aliado ainda ao aumento na taxa
Selic que alcangou o patamar de 13,25%, acarretando no aumento do custo financeiro, e ao custo
logistico, com a alta do combustivel.

Além disso, asseverou que enquanto os custos dos insumos subiram, em contrapartida,
os pregos de venda declinaram, em razao da queda da demanda.

Cita que esta situacdo desencadeou uma calamidade financeira no ano de 2022 e no
primeiro semestre de 2023, sendo que para o segundo semestre de 2023 pressupde a mesma
situacao de crise, devido a baixa demanda da atividade econ6mica, bem como na alta dos custos
dos insumos, sem oportunidade de reajuste nos pregos de venda.

Por essas razbes, a requerente postula pelos beneficios do instituto da recuperacao
judicial, na qual viabilizara a superagao da situagdo de crise econdmico-financeira, permitindo que
a atividade produtiva tenha continuidade, mantendo o emprego dos trabalhadores, promovendo
assim a preservac¢do da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econ6mica.

05- DOS PEDIDOS LIMINARES

A requerente postula na exordial pela baixa das anota¢des nos 6rgdos de prote¢do ao
crédito de dividas concursais sujeitas aos efeitos da recuperacdo judicial e que seja determinado
ao Banco SICOOB para que se abstenha de reter valores da conta corrente da requerente.

Com relagdo a solicitagdao de oficio ao banco Sicoob para que se abstenha de reter valores
da conta corrente, o pedido foi deferido conforme decisdo proferida no EVENTO 32.

No que diz respeito ao pedido pela baixa das anota¢des nos 6rgdos de protecdo ao
crédito, menciona que as negativacdes geram desconfianca de seus fornecedores de matéria-
prima, prejudicando as operagdes de compras, ainda que a requerente esteja em dia com as
obrigagdes perante grande parte de seus fornecedores.
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No entanto, ao nosso sentir, ndo ha base legal para o pedido formulado. Além disso,

atenta contra o principio da transparéncia das relagées empresariais, bem assim contra o principio
da publicidade e do direito a informacao e protecao aos consumidores.

Embora o stay period suspenda as com ac¢bes e execucdes por expressa determinacao

legal (art. 52, lll, da Lei n. 11.101/2005), ndo se inclui na base legal autorizagdo para que sejam
suspensos os protestos e inscrigcdes junto ao SPC e SERASA.

Nessa diregao é o Enunciado n. 54 da | Jornada de Direito Comercial, segundo o qual, “o

deferimento do processamento da recuperagdo judicial ndo enseja o cancelamento da negativagdo
do nome do devedor nos 6rgdos de protegdo ao crédito e nos tabelionatos de protesto”.

Acerca do tema, extrai-se da Jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Santa Catarina:

DIREITO COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL - RECUPERACAO JUDICIAL - DECISAO QUE
DEFERE SEU PROCESSAMENTO E FIXA STAY PERIOD - SUSPENSAO DE PROTESTOS DE
TITULOS E DE NEGATIVACOES CREDITICIAS - INCONFORMISMO DE CREDOR -
PRELIMINAR DE PERDA SUPERVENIENTE DO INTERESSE RECURSAL PELA FLUENCIA
DO PRAZO - INOCORRENCIA - PRORROGACAO DO STAY PERIOD - PRELIMINAR
REJEITADA - PROTESTOS DE TiTULOS IMPAGOS E RESTRICOES NEGATIVAS EM
ORGAOS DE PROTECAO AO CREDITO - CONSEQUENCIAS DO DIREITO MATERIAL
DOS CREDORES, NAO ALCANCADAS PELO STAY PERIOD - ORIENTACAO
JURISPRUDENCIA PACIFICA - SUSPENSAO QUE SE AUTORIZA APENAS APOS A
NOVAGCAO DECORRENTE DA HOMOLOGAGCAO DO PLANO DE RECUPERAGCAO
JUDICIAL - DECISAO REFORMADA - PROVIMENTO. O stay period n3o atinge o
direito material dos credores, pelo que, ao contrario do que faz com agdes e
execugdes por expressa determinacdo legal (art. 52, I, da Lei n. 11.101/2005), n3o
autoriza a suspensao de protestos e inscricdes junto ao SPC e SERASA. A suspensdo
dos efeitos do protesto ou a suspensao de inscricdes junto ao SPC e SERASA sao
medidas condicionadas a homologa¢ao do plano de recuperagao judicial, pois sé
entdo é operada a nova¢ao dos créditos anteriores ao pedido de recuperagao.
(TJSC, Agravo de Instrumento n. 4013919-86.2016.8.24.0000, de Joagaba, rel.
Monteiro Rocha, Quinta Camara de Direito Comercial, j. 05-12-2019).

O Tribunal de Justica de S3o Paulo também ja se manifestou sobre o tema:

Agravo de instrumento — Recuperagdo Judicial — BASS ELEVADORES EIRELLI —
Decisdo agravada que indeferiu o pedido de expedicdo de oficio ao site “RECLAME
AQUI” para ordenar a baixa/exclusdo de reclamacgdes realizadas em desfavor da
recuperanda, ora agravante — Inconformismo — Descabimento — Pretensdo que
carece de base legal - Pedido, ademais, que fere o principio da transparéncia das
relagbes empresariais e os principios da publicidade e do direito a informagao e
protecdo aos consumidores — Inteligéncia do Enunciado 54 da | Jornada de Direito
Comercial, que trata de apontamentos em érgdos de protecdo ao crédito e em
tabelionatos de protestos - Precedentes — RECURSO IMPROVIDO.
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Diante disso, entendemos que somente apds a homologacdo do plano de recuperacgao
judicial, sendo operada a novacdo dos créditos anteriores ao pedido inicial, os drgaos
competentes devem ser oficiados a providenciar a baixa dos protestos e a retirada dos cadastros
de inadimplentes, do nome da recuperanda, por débitos sujeitos ao referido plano.

06- DOCUMENTOS TRAZIDOS NA INICIAL E NO EVENTO 20

Com intuito de sustentar o pedido de deferimento do processamento da Recuperagao
Judicial, e atender ao que preconiza os Arts. 48 e 51 da Lei 11.101/2005, as requerentes juntaram
os seguintes documentos na exordial dos autos e no EVENTO 20:

Autos n® 5008793-34.2023.8.24.0019/SC (Vara Regional de Rec. Judiciais, Faléncias e Concordatas da Comarca de Concérdia) LEGENDA
Requerente: AZEPLAST INDUSTRIA E COMERCIO LTDA CUMPRIDO
RECUPERACAO JUDICIAL - REQUISITOS CHECK VERIFICAR

ART. 48 DA LEI N.2 11.101/2005

EVENTO 1- CNPJ3,

No momento do pedido, exerga regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos CONTRSOCIALA, OUT31

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenga transitada em julgado, as responsabilidades dai
decorrentes

11 - ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperagdo judicial EVENTO 1 - CERTNEG33
Il = ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperagdo judicial com base no plano especial de que trata a
Secdo V deste Capitulo; (Redagdo dada pela Lei Complementar n? 147, de 2014)

EVENTO 1 - CERTNEG33

EVENTO 1 - CERTNEG33

IV = ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes EVENTO 1 - CERTNEGS,
previstos nesta Lei. CERTNEG18
Autos n? 5008793-34.2023.8.24.0019/SC (Vara Regional de Rec. Judiciais, Faléncias e Concordatas da Comarca de Concérdia) LEGENDA
Requerente: AZEPLAST INDUSTRIA E COMERCIO LTDA CUMPRIDO
RECUPERACAO JUDICIAL - REQUISITOS CHECK | VERIFICAR

ART. 51 DA LEI N.2 11.101/2005

| — a exposigdo das causas concretas da situagdo patrimonial do devedor e das razdes da crise econdmico-financeira EVENTO 1-INIC1

Il — as demonstragdes contdbeis relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios sociais e as levantadas especialmente para instruir o
pedido, confeccionadas com estrita observancia da legislagdo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de:

a) balango patrimonial EVENTO 1- OUT43, OUT44 e el BEESR
b) demonstragdo de resultados acumulados EVENTO 20 - OUT2
c) demonstragdo do resultado desde o Ultimo exercicio social EVENTO 20 - OUT3, OUT 4, OUTS5 |Balancete com divergéncias
d) relatério do fluxo de caixa e sua projecdo EVENTO 1 - OUT 43, OUT47
e) descrigdo das sociedades de grupo societario, de fato ou de direito; (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) N&o tem grupo
11l —a relagdo nominal completa dos credores, sujeitos ou ndo a recuperagdo judicial, inclusive aqueles por obrigagdo de fazer ou
T - P . Faltou o enderego
de dar, com a indicagdo do enderego fisico e eletrdnico de cada um, a natureza, conforme estabelecido nos arts. 83 e 84 desta EVENTO 1 - OUT54, OUTSS5, eletronico de alguns
Lei, e o valor atualizado do crédito, com a discriminagdo de sua origem, e o regime dos vencimentos; (Redag¢do dada pela Lei n® 0OUT56, OUT57 credores 4
14.112, de 2020)
IV — a relagdo integral dos empregados, em que constem as respectivas fung@es, salarios, indenizagbes e outras parcelas a que EVENTO 1- OUT4S
tém direito, com o correspondente més de competéncia, e a discriminagdo dos valores pendentes de pagamento
V - certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo atualizado e as atas de nomeagdo| EVENTO 1- CONTRSOCIAL4,
dos atuais administradores 0OUT31, OUT32
EVENTO 1 - OUT59 e EVENTO 20 -
VI —a relagdo dos bens particulares dos sécios controladores e dos administradores do devedor ouT?
VIl - os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas eventuais aplicagdes financeiras de qualquer modalidade, EVENTO 1 - OUT60
inclusive em fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas instituigdes financeiras
VIl — certiddes dos cartorios de protestos situados na comarca do domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial EVENTO 1- OUT51
IX — a relagdo, subscrita pelo devedor, de todas as ag¢des judiciais e procedimentos arbitrais em que este figure como parte,
inclusive as de natureza trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores demandados; (Redagdo dada pela Lein2 14.112, de| EVENTO 1 - OUT49 e OUT50
2020)
EVENTO 1 - CERTNEG34,
X —o relatdrio detalhado do passivo fiscal; e (Incluido pela Lei n? 14.112, de 2020) CERTNEG35, CERTNEG36, OUT38,
OUT53
XI - a relagdo de bens e direitos integrantes do ativo ndo circulante, incluidos aqueles ndo sujeitos a recuperagdo judicial, Juntou apenas a avaliagdo
acompanhada dos negdcios juridicos celebrados com os credores de que trata o § 32 do art. 49 desta Lei. (Incluido pela Lei n| EVENTO 20 - OUT8, LAUDO10 |dos dois bens com contrato
14.112, de 2020) de alienagdo fiducidria
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Em que pese tenha faltado na documentacdo juntada o DRE de 2022, o enderego
eletronico de alguns credores e quanto ao item XI apenas a avaliacdo dos bens referentes aos
contratos de alienacdo fiducidria, tais documentos foram solicitados aos representantes da
requerente, nos quais nos foram remetidos e seguem em anexo ao presente Laudo.

N3do obstante, verificamos que ha uma diferenca entre o resultado apurado no DRE de
2022 (Prejuizo de RS 5.520.170,34) e o valor registrado na conta de resultado no Balanco
Patrimonial de 2022 (Prejuizo de RS 5.369.688,97).

No tocante as divergéncias verificadas no balancete, se tratavam de contas contdbeis
omissas na impressdao do demonstrativo. Sendo que foi emitido novo balancete e remetido a
nossa equipe, conforme anexo ao Laudo.

07- DILIGENCIA PREVIA REALIZADA - VERIFICAGAO IN LOCO

Em cumprimento a determinacdo de urgéncia, estes profissionais diligenciaram-se na
sede principal da devedora, sito a Rua Beira Rio, n? 215-E, Bairro Efapi, Chapecd/SC, CEP n®
89.809-807, no dia 28/08/2023, das 8:30hrs até as 11:45hrs, visando verificar as condicbes e
funcionamento da empresa requerente, como determinado na decisdo proferida por este MM
Juizo.

Recebidos pelo gerente administrativo Mauricio Zuffo e pelo diretor geral Djalma Aquino
Azevedo, passamos a reunir as informacOes que julgdvamos necessarias, colhendo também
algumas fotos apresentadas a seguir:

Pdgina 6]28



Processo 5008793-34.2023.8.24.0019/SC, Evento 58, ANEXO2, Pagina 8

(C | Gladius €2

L2224 CONSULTORIA
CRA/SC 1025-J

b 4

Padgina 7|28



Processo 5008793-34.2023.8.24.0019/SC, Evento 58, ANEXO2, Pagina 9

(C | Gladius €2

L2224 CONSULTORIA

CRA/SC 1025-J

b 4

Pdgina 8|28



Processo 5008793-34.2023.8.24.0019/SC, Evento 58, ANEXO2, Pagina 10

C ONSULTORIA

CRA/SC 1025-J

@ Gladius €

08- RELACAO DE EMPREGADOS

Informa a requerente na inicial que conta com um quadro de 232 empregos diretos, além
de 60 vinculos indiretos referente a reeducandos do presidio estadual de Chapec6/SC.

Diante disso, solicitamos a requerente que nos fosse encaminhado a SEFIP3, onde foi
possivel comprovar a informagdo com os dados oficiais repassados ao FGTS e a Previdéncia Social
(vide documento completo em anexo).

3 Sistema Empresa de Recolhimento do FGTS e Informacdes a Previdéncia Social. O SEFIP é um aplicativo desenvolvido
pela Caixa para o empregador. O sistema é destinado a todas as pessoas fisicas, juridicas e contribuintes equiparados
a empresa, sujeitos ao recolhimento do FGTS, e é responsavel por consolidar os dados cadastrais e financeiros dos
contribuintes e trabalhadores para repassar ao FGTS e a Previdéncia Social.
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: B3.062.174/0001-06
RAT AJUSTADC: 4,32

\S ENT: 0079

RUA BEIRA RIO 215 LETRR E BAIRRQO: EFAFI
CIDADE: CHAPECO UF: 3C CEP: B9809-807

E PREPONDERANTE

CAT QUANT REMUNERACAO SEM 137 REMUNERACED 13° BASE CAL PREV S0C

01 222 3.713,;76 8.338,15

: :

TQTAIS: 234 682.661,24 3.713,76 8.33¢
09- ANALISE DOS BALANGOS PATRIMONIAIS e DRE

O Balango Patrimonial é a posicdo da empresa em um determinado momento, sendo
composto pelo ativo, passivo e patriménio liquido. O ativo demonstra onde a empresa aplicou
Seus recursos, ou seja, quais sao seus bens e direitos. O passivo representa de onde vieram estes
recursos e quais suas obriga¢des. J& o patriménio liquido representa a parte da empresa
pertencente aos sécios, geralmente sendo representado por investimentos e lucros/prejuizos
gerados na atividade.

Circulante 17.007.533 31.108.210 33.032.414 53.463.739 59.458.956
Disponivel (Caixa e Bancos) 1.067.499 2.452.592 1.288.333 1.234.748 955.077
Estoques | 7.122.159 9.177.310 15.688.795 32.630.708 23.209.560
N3ao Circulante 10.399.766 11.109.133 18.728.160 23.013.279 23.471.986
Realizével a Longo Prazo 801.555 1.182.703 1.457.970 1.663.190 1.551.214
ATIVO 27.407.299 42.217.343 51.760.574 76.477.018 82.930.942
PASSIVO
Circulante 19.513.900 22.409.210 32.270.430 57.066.970 55.815.804
N3ao Circulante 7.552.558 17.078.141 15.684.974 21.071.102 31.656.852
Exigivel a longo prazo| 7.552.558 17.078.141 15.684.974 21.071.102 31.656.852
PASSIVO* -27.066.459 -39.487.352 -47.955.405 -78.138.071 -87.472.655

PATRIMONIO LiQUIDO 340.840 2.729.991 3.805.169 -1.661.053 -4.541.713
PATRIMONIO LIQUIDO - CALCULADO 340.840 2.729.991 3.805.169 -1.661.053 -4.541.713

Balango Patrimonial

100.000.000

50.000.000
)
S 0 -
o
£ |
& .50.000.000

-100.000.000

2019 2020 2021 2022 jun/23
C—JATIVO [—PASSIVO* PATRIMONIO LIQUIDO
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ATIVO - jun/2023 PASSIVO - jun/2023

Adiantamento de

Qutros X
clientes 3%

()
(]
Estoque
Adiantamento a 28%
terceiros
26%

Clientes

Imobilizado 16%

25%

Obrigagdes
tributdrias

21%

Instituicdes
financeiras

55%

Fornecedores

20%

A Demonstracdao do Resultado do Exercicio — DRE, por sua vez, é um relatério contabil
gue evidencia se as opera¢des de uma empresa estdo gerando lucro ou prejuizo, considerando um
determinado periodo de tempo. E composto por varias linhas que indicam os valores de vendas,
custos, impostos, lucro bruto, lucro operacional e lucro liquido.

— 2019+

2020* 2021* 2022* jun/23
Receita bruta de vendas 42.114.433 75.789.947 92.915.812 77.524.181 37.859.595
Receitas financeiras 314.964 637.616 1.668.000 697.773 12.637
Outras receitas operacionais 618.973 1.352.647 2.757.524 1.178.267 1.900.369
Outras receitas ou despesas 0 1.668.427 5.053.569 0 0
RECEITA BRUTA 43.048.371 79.448.637 102.394.904 79.400.222 39.772.601
Custos e Despesas Operacionais 31.657.850 56.984.977 79.415.075 15.876.507 32.723.689
Dedugdes e devolugdes 11.324.140 20.074.509 21.904.652 19.379.794 9.707.779
CUSTOS E DESPESAS -42.981.990 -77.059.486 -101.319.727 -84.920.392 -41.621.376
RESULTADO (Lucro/Prejuizo) 66.381 2.389.151 1.075.178 -5.520.170 -1.848.775

Demonstracdo do Resultado do Exercicio - MEDIA MENSAL
10.000.000

5.000.000

RS (REAIS)

-5.000.000

-10.000.000

2019* 2020* 2021* 2022* jun/23
[C—RECEITA BRUTA O CUSTOS E DESPESAS RESULTADO (Lucro/Prejuizo)
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RECEITA BRUTA DE VENDAS - ACUMULADA
100.000.000
80.000.000
= 60.000.000
©
2 40.000.000
v
&€ 20.000.000
0
jun/23
M Receita bruta de vendas
RECEITA BRUTA DE VENDAS - MEDIA MENSAL
10.000.000
S 5.000.000
o
o
0
2019* 2020* 2021* 2022* jun/23
M Receita bruta de vendas
10- INDICADORES FINANCEIROS
LIQUIDEZ IMEDIATA

O indice de liquidez imediata é o quociente que compara o Disponivel e o Passivo
Circulante ou Obriga¢des de Curto Prazo. Ou seja, quanto das obrigacdes de até 12 meses a
empresa consegue liquidar com os recursos que ela consegue transformar em dinheiro
imediatamente para cada RS 1,00 de obrigac3o.

LIQUIDEZ IMEDIATA
Disponibilidade

RS 1.067.498,54 | RS 2.452.592,01 | RS 1.288.333,43 1.234.747,51 | RS 955.077,21
RS  19.513.900,42 [ RS  22.409.210,44 | RS 32.270.430,49 | RS 57.066.969,80 | RS 55.815.803,58
0,055 0,109 0,040 0,022 0,017

Passivo Circulante
indice de L.1.

Liguidez Imediata
0,120

0,100
0,080
0,060
0,040

0,020

0,000
2019* 2020* 2021* 2022* jun/23
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O indice de liquidez corrente é o comparativo entre o Ativo Circulante e o Passivo
Circulante. Ou seja, quanto das disponibilidades, bens ou direitos que a empresa possui de curto
prazo para quitar com suas obrigacdes, também do curto prazo de até 12 meses, para cada RS

1,00 devido.

jun/23

RS 17.007.532,66 | RS 31.108.210,38 | RS 33.032.414,40 | RS 53.463.738,90 | RS 59.458.956,35

RS 19.513.900,42 [ RS  22.409.210,44 | RS 32.270.430,49 | RS 57.066.969,80 | RS 55.815.803,58
0,87 1,39 1,02 0,94 1,07

LIQUIDEZ CORRENTE
Ativo Circulante

Passivo Circulante
indice de L.C.

Liquidez Corrente

1,50
1,00 —
0,50
0,00

2019* 2020* 2021* 2022* jun/23

LIQUIDEZ SECA

O indice de liquidez seca mostra a posicdo da empresa caso necessite utilizar todo seu
Ativo Circulante, com exclusdo da conta de Estoques, uma vez que este ndo tem uma data
definida para sua transformacdo em dinheiro, para quitar seu Passivo Circulante ou Obrigacdes de
Curto Prazo.

LIQUIDEZ SECA
Ativo Circulante (-) Estoque

RS 9.885.373,94 | RS 21.930.900,71 17.343.619,14 20.833.031,31 | RS 36.249.396,23
RS 19.513.900,42 [ RS  22.409.210,44 | RS 32.270.430,49 | RS 57.066.969,80 | RS 55.815.803,58
0,51 0,98 0,54 0,37 0,65

Passivo Circulante
indice de L.S.

Liguidez Seca

2019* 2020* 2021* 2022* jun/23
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LIQUIDEZ GERAL

O indice de liquidez geral difere-se dos outros indices de liquidez, pois é o confronto entre
o Exigivel Total e o Realizavel Total da empresa. Ele indica o quanto a empresa conseguira honrar
com seus compromissos de curto e longo prazo, contando com todos seus bens e direitos de curto
e longo prazo também. Ou seja, quanto ela possui em bens e direitos para cumprir com cada RS
1,00 de divida no curto e longo prazo.

LIQUIDEZ GERAL jun/23
Ativo Circulante (+) Realizavel a Longo Prazo 17.809.087,51 | RS 32.290.913,34 | RS 34.490.384,61 | RS 55.126.928,83 | RS 61.010.170,47
Passivo Circulante (+) Exigivel a Longo Prazo RS 27.066.458,56 | RS  39.487.351,81 [ RS 47.955.404,98 [ RS 78.138.071,31 | RS 87.472.655,24
indice de L.S. 0,66 0,82 0,72 0,71 0,70

Liquidez Geral

1,00

0,80 /-\

0,60
0,40
0,20

0,00
2019* 2020* 2021* 2022* jun/23

11- MODELO DE SUFICIENCIA RECUPERACIONAL (MSR)

Conforme Costa (2019, pag. 51)%, “A verificacdo precedente da situacdo da empresa
interfere de forma proeminente na sociedade. O deferimento da recuperagdo judicial para uma
empresa invidvel consome energia, principalmente judicial, e que, se ndo calculadas nos principios
legais norteadores, estd fadada, desde o inicio, a ndo gerar quaisquer beneficios para a sociedade
em geral, incluindo o sacrificio que serd imposto aos seus credores”.

Diante disso, criou um modelo norteador para avaliacdo objetiva e sumaria dos requisitos
essenciais ao pedido, previstos nos Arts. 47, 48 e 51 da Lei 11.101/05, contemplando,
objetivamente, trés matrizes distintas, da forma que segue:

1- Primeira matriz: Constatacdo das dimensdes preconizadas pelo Art. 47, onde ha a
andlise de elemento mais amplos, embora sumadrios, acerca da atividade e operagao
da empresa postulante, sendo que o resultado das andlises efetuadas resultara no
indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR);

4 COSTA, Daniel Carnio. Constata¢io Prévia em processo de recuperacdo judicial de empresas: o modelo de
suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Editora Jurud, 2019. Pags. 51/79.
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2- Segunda matriz: Verificacdo objetiva dos requisitos essenciais ao pedido, listados no
Art. 48 da Lei 11.101/05 e sua correspondéncia com a realidade fatica verificada na
empresa, sendo que o resultado das analises efetuadas resultard no fndice de
Adequagdo Documental Essencial (IADe);

3- Terceira matriz: Verificagdo objetiva dos requisitos essenciais ao pedido, listados no
Art. 51 da Lei 11.101/05 e sua correspondéncia com a realidade fatica verificada na
empresa, sendo que o resultado das andlises efetuadas resultard no indice de
Adequagdo Documental Essencial (IADu).

Hipdteses de respostas para as dimensdes analisadas:

. Pontuagao
Julgamento do analista -
atribuida
Concordo 10
Concordo parcialmente 5
Ndo concordo 0

Seguindo estas premissas, tratamos de realizar a aplicagdo do modelo norteador para as
duas sociedades avaliadas:

Tabela 1 - Matriz avaliativa referente ao Art. 47 da Lei 11.101/05.

Dimensao

Item a ser verificado

Julgamento do Pontuagdo

Justificativa teérica / Racional para

Art. 47

Existe receita operacional vinculada a

analista

atribuida

avaliagdo do item

As receitas operacionais sdo ativas e podem

tividad al? Concordo 10 ser observadas conforme os demonstrativos
atividade empresarial- contdbeis juntados aos autos
5 Globalmente, a estrutura fisica utilizada
Manutengao ela entidadé é suficiente para a Concordo 10 Sim, a estrutura € suficiente para a
da fonte P » ) p ) continuidade da atividade empresarial
produtora e consecugdo de seus negdcios?
condigOes de A entidade dispde de ativos em . . . L
. . . . Sim, os equipamentos disponiveis sdo
superar a crise quantidade suficiente para continuar a Concordo 10 - - -
. . A suficientes para a continuidade da produgdo
econdémica produzir?
Os ativos destinados a produgdo / Sim, verificou-se na diligéncia que os
desenvolvimento da atividade principal, Concordo 10 equipamentos encontram-se em estado
estdo em estado adequado? adequado
O numero atual de funcionarios permite
que a entidade continue a produzir / . . o
A Sim, a quantidade de funciondrios é
vender / prestar servigos / ou Concordo 10 .. e N
) . suficiente para a continuidade da produgéo
mercadorias com vistas a retomar a
normalidade de suas operagdes?
. - . Tratam-se de 232 funciondrios diretos ativos
O potencial de empregabilidade é : de 232 funciondrios di v
Manutenggo sienificativo? Concordo 10 e, vinculos indiretos referente a reeducandos
Igniticativo: do presidio estadual de Chapecé/SC
de emprego
A empregabilidade é relevante na regido Sim, Considerando que a fungéo social de
Concordo 10 . T
em que atua? empregos diretos e indiretos
Sim, vinculos indiretos referente a
A empresa gera empregos indiretos? Concordo 10 reeducandos do presidio estadual de

Chapecd/sSC
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A entidade é um player relevante em

Mesmo se considerando sua atividade
operacional no ramo da reciclagem de sacos
de lixo institucional e embalagens pldsticas

Fungéo social e 9 seu segmento de atuacdo pds-consumo (PCR), hd outros produtores
estimulo a nacionais que concorrem com o mesmo
atividade produto.
econémica Os produtos/servigos produzidos pela O produto final da atividade da devedora
10 | entidade ndo possuem substitutos no N3o concordo 0 pode ser substituido de igual forma e
mercado? qualidade pelas concorrentes do mercado.
E possivel calcular a moeda de
liquidagdo (Ativo total / Passivo total Sim, considerando o balancete juntado no
11 | sujeito e ndo sujeito a RJ) na data do Concordo 10 EVENTO 1 - OUT41, a moeda de liquidagdo
pedido? Informar a moeda de em 31/03/2023 é 0,96
Interesse dos liquidagao
credores " - - — —
E possivel aferir a rentabilidade média
. . . Sim, considerando o Balango Patrimonial
dos ativos? Lucro operacional ajustado / . - e
12 . - Concordo 10 juntado aos autos, a rentabilidade média é
Ativo total). Informar a rentabilidade 0.07
média dos ativos.
indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR) 105 87,5%

Fund.

RESULTADO (IADe)

Pontuacdo total apurada

105 | 87,5%

Pontuagdo minima para aceitagdo do pedido da RJ

40 33%

Diagndstico do Art. 47

DEFERIMENTO

Tabela 2 - Matriz avaliativa referente ao Art. 48 da Lei 11.101/05.

Dimensao

Item a ser verificado

Julgamento do Pontuagdo

Justificativa resumida quando o

legal

Art. 48

Certiddes e
legalidade do
pedido

Comprovante de que desenvolve a
atividade ha mais de 2 (dois) anos

analista

Concordo

atribuida

10

analista ndo atribui pontuagdo maxima

EVENTO 1 - CNPJ3, CONTRSOCIAL4, OUT31

Comprovante de n3o ter sido falido e, se
o foi, comprovante de que as
responsabilidades decorrentes da
faléncia estejam declaradas extintas,
por sentenga transitada em julgado

Concordo

10

EVENTO 1 - CERTNEG33

Comprovante de ndo ter obtido
concessao de recuperagdo judicial ha
menos de cinco anos, seja no rito
normal, seja no especial para
microempresas e empresas de pequeno
porte

Concordo

10

EVENTO 1 - CERTNEG33

Comprovante de que a entidade ndo foi
condenada por nenhum crime previsto
na Lei 11.101/05

Concordo

10

EVENTO 1 - CERTNEG33

Comprovante de que os
administradores ndo tenham sido
condenados por nenhum crime previsto
na Lei 11.101/05

Concordo

10

EEVENTO 1 - CERTNEGY, CERTNEG18

RESULTADO (IADe)

Pontuagdo total apurada

50 100%

Pontuagdo minima para o deferimento do pedido da RJ

50 100%

Diagndstico do Art. 48

DEFERIMENTO
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Tabela 3 - Matriz avaliativa referente ao Art. 51 da Lei 11.101/05.

Justificativa resumida quando o
analista ndo atribui pontuagdo
maxima

Fund. Julgamento do Pontuagdo

Dimensdo Item a ser verificado ) N
legal analista atribuida

Exposigdo na petigdo inicial das causas
concretas da situagdo patrimonial do

1 ~ . Concordo 10 EVENTO 1-INIC1
devedor e das razdes da crise
econdmico-financeira
Apresentou as demonstragdes
contabeis referentes aos 3 (trés)
Ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir
. . . X X X
o pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislagdo societaria
aplicavel e compostas
obrigatoriamente de:
2 | a) balango patrimonial Concordo 10 EVENTO 1 - OUT43, OUT44 e EVENTO 20-
our2
b) demonstragdo de resultados EVENTO 1 - OUT43, OUT44 e EVENTO 20 -
3 Concordo 10
acumulados OUT2 e anexo ao Laudo
¢) demonstragdo do resultado desde o EVENTO 20 - OUT3, OUT 4, OUTS e anexo
4 il . ial ao Laudo. Hd uma diferenga no valor do
ultimo exercicio socia resultado.
d) relatério do fluxo de caixa e sua
5 - Concordo 10 EVENTO 1 - OUT 43, OUT47
projegdo
Relagdo nominal completa de
credores, inclusive aqueles por
Art. 51 Peticdo inicial obrigagdo de fazer ou de dar, com a
indicagdo do enderego de cada um, a
natureza, a classificagdo e o valor EVENTO 1 - OUT54, OUT55, OUT56, OUT57
6 Concordo 10

atualizado do crédito, discriminando e anexo ao Laudo
sua origem, o regime dos respectivos
vencimentos e a indicagdo dos
registros contabeis de cada transagdo
pendente

Relagdo integral dos empregados, em
que constem as respectivas fungdes,
saldrios, indenizagdes e outras parcelas
7 | aque tém direito, com o Concordo 10 EVENTO 1 - OUT48
correspondente més de competéncia,
e a discriminagdo dos valores
pendentes de pagamento

Certiddo de regularidade do devedor
no Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de
nomeacdo dos atuais administradores

Concordo 10 EVENTO 1 - CONTRSOCIAL4, OUT31, OUT32

Relagdo dos bens particulares dos
9 | sécios controladores e dos Concordo 10 EVENTO 1 - OUT59 e EVENTO 20 - OUT7
administradores do devedor

Extratos atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagdes financeiras de
10 | qualquer modalidade, inclusive em Concordo 10 EVENTO 1 - OUT60
fundos de investimento ou em bolsas
de valores, emitidos pelas respectivas
institui¢des financeiras
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Certiddes dos cartdrios de protestos
situados na comarca do domicilio ou
11 Concordo 10 EVENTO 1 - OUT51
sede do devedor e naquelas onde
possui filial

Relagdo, subscrita pelo devedor, de
todas as ag¢des judiciais em que este
12 | figure como parte, inclusive as de Concordo 10 EVENTO 1 - OUT49 e OUT50
natureza trabalhista, com a estimativa
dos respectivos valores demandados

EVENTO 1 - CERTNEG34, CERTNEG35,

13 | Relatdrio detalhado do passivo fiscal Concordo 10 CERTNEG36, OUT38, OUTS53

Relagdo de bens e direitos integrantes
do ativo n3o circulante, incluidos
aqueles ndo sujeitos a recuperagdo
judicial, acompanhada dos negdcios
juridicos celebrados com os credores
de que trata o § 32 do art. 49 desta Lei.

Avaliagdo de dois bens com alienagéo
Concordo 10 fiducidaria no EVENTO 20 - OUTS, LAUDO10,
e anexo ao Laudo

14

A andlise e conciliagdo dos documentos
Escrituragdo contabil regular que juntados e enviados aos orgéios

. ~ . . competentes, demonstram regularidade
15 | lastreie as demonstragdes financeiras , AN
até o ano de 2023, havendo divergéncia

apresentadas entre o resultado do periodo no DRE e o
constante no balancete
indice de Adequagdo Documental Util (IADu) 140 93,33%
RESULTADO (IADe)
Pontuacdo total apurada 140 | 93,33%
Pontuagdo minima para o deferimento do pedido da RJ 110 70%
Diagnéstico do Art. 51 DEFERIMENTO

Portanto, considerando o MSR — Modelo de Suficiéncia Recuperacional, conforme
diagnostico global evidenciado para o Art. 47, Art. 48 e Art. 51 da Lei 11.101/05, a postulante esta
apta a receber o favor legal do processamento da Recuperagdo Judicial, nos moldes do Art. 52 c/c
69-J da Lei 11.101/05.

12- QUESITOS DO MAGISTRADO

12.1- Ha prova documental das situagdes concretas e individualizadas que levaram ao quadro
de crise da empresa em questdo, em especial as relativas a andlise econémico-financeira? (Lei
11.101/2005, art. 51, §59)

RESPOSTA: Sim. As razdoes da crise apontadas na exordial coadunam com a
documentacgao contabil-financeira apresentada.

Contudo, no que diz respeito ao Art. 51, § 52 da Lei 11.101/05, no qual dispde que “O
valor da causa corresponderd ao montante total dos créditos sujeitos a recuperacgdo judicial”, em
gue pese o relato da requerente junto ao EVENTO 20, no qual declara que considerou como
crédito concursal a Cédula de Crédito Bancario n? 4801557, firmada com o SICOOB e o Contrato
de Abertura de Crédito Fixo n2 764.307.585, assinada com o Banco do Brasil S/A, sendo pactuados
com garantia de alienagao fiduciaria, entendemos que a declaragao da essencialidade dos bens
em garantia deve ser reconhecida pelo juizo da recuperagao, que tem melhores condigdes de
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dizer dos efeitos que o desapossamento possa causar ao soerguimento da empresa, nos termos
do Art. 62, § 72-A e 72-B, da Lei 11.101/05.

Portanto, o valor da causa estd submetido ao saneamento do magistrado com relagao a
consideragao da essencialidade dos bens indicados.

Além disso, verificou-se que ha mais dois contratos com alienagdo fiducidria, nos quais
ndo se submetem a recuperacdo judicial da devedora, tratando-se de créditos extraconcursais.
S3o eles: contrato de abertura de crédito fixo n2764.308.329 e cédula de crédito bancario -
Empréstimo para Renegociacdo n? 4801557.

Todavia, ha de se relegar ao momento processual oportuno a discussao de tais contratos,
especialmente pelos credores na defesa dos seus direitos, em que, ndo sendo saneado pela
administracdo judicial (art. 72, §12 da Lei 11.101/2005), poderdo buscar a via judicial,
posteriormente.

12.2. Na opinido do expert, foram demonstrados os motivos concretos e justificados para a
queda de faturamento, consoante indicado na petigdo inicial?

RESPOSTA: A justificativa relacionada ao declinio da receita bruta foi a queda da
demanda, apontando que a baixa é em razao da atividade econdmica desacelerada do setor.

Entendemos serem compativeis as razGes apresentadas, tendo em vista que tal
argumento, ainda que dissociado de provas propriamente, foi possivel de ser verificado pelos
documentos contdbeis trazidos na inicial. Ademais, repetindo-se os graficos acima, a empresa
retornou ao faturamento “pré-crise”. Vejamos:

RECEITA BRUTA DE VENDAS - ACUMULADA
100.000.000

80.000.000

60.000.000

40.000.000

20.000.000 . .
0

2019* 2020* 2021* 2022* jun/23

RS (reais)

M Receita bruta de vendas

Quando se propde a andlise em média mensal, visando equalizar a andlise do ano
corrente, temos ainda mais linearidade do faturamento.
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RECEITA BRUTA DE VENDAS - MEDIA MENSAL
10.000.000

o I I I I
0 .

2019* 2020* 2021* 2022* jun/23
M Receita bruta de vendas

RS (reais)

12.3.  E possivel identificar se foram tomadas medidas visando a amenizar os impactos destes
prejudiciais acontecimentos que levaram a crise econémico-financeira? Em caso positivo, quais
foram essas medidas?

RESPOSTA: A requerente informou na inicial que no ano de 2022 ocorreu um declinio nas
receitas na ordem de 17% devido a baixa da demanda. E junto a isso, houve um aumento no custo
da cadeia de plasticos, em decorréncia do conflito entre a Russia e a Ucrania, aliado ainda ao
aumento na taxa Selic que alcangou o patamar de 13,25%, acarretando no aumento do custo
financeiro, e ao custo logistico, com a alta do combustivel.

Além disso, asseverou que enquanto os custos dos insumos subiram, em contrapartida,
os precos de venda declinaram, em razdo da queda da demanda.

Nao foi mencionado, contudo, quais medidas a empresa adotou objetivando atenuar as
dificuldades que vieram a enfrentar. Os argumentos trazidos se configuram como externos e
alheios ao controle da devedora, eis que afetam a economia como um todo e, de fato se mostra
impotente ao enfrentar as adversidades posta na economia perante toda e qualquer empresa.
N3o se nega que a gestdo financeira mais estruturada e de uma empresa mais capitalizada (menos
dependente de recursos de terceiros, como bancos e fornecedores) atenuaria a crise.

7

Mas se nota que a postulante é contumaz utilizadora de recursos de terceiros com
demonstra em seus indices de liquidez acima demonstrados. Ndo se condena ou aplaude tal meio
de administragdo, pois pode em determinado momentos serem mais apropriados para aproveitar
oportunidade, e em outros, como no caso, mais suscetivel a crises setoriais (do segmento
empresarial da devedora) ou ndo, como as internacionais que sao descritas na inicial.

12.4. Ha créditos extraconcursais listados dentre aqueles ditos concursais pela requerente?
Em que quantidade ou percentual do total?

RESPOSTA: Sim. Conforme contratos juntados aos autos (EVENTO 1 — OUT61 até OUT77),
ha 4 (quatro) contratos com alienagdo fiduciaria (vide resposta ao quesito 12.1 acima), sendo:
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DADOS DA OPERACAO
BANCO TiTULO VALOR ASSINATURA VENCIMENTO GARANTIA
Banco do Contrato de Abertura de Alien. Fid
Brasil Crédito Fixo RS 10.000.000,00 17/02/2023 15/03/2027 (6 ma 'uina.s)
(n°764.308.329) q
Banco do Contrato de Abertura de Alien. Fid.
Brasil Crédito Fixo RS 10.000.000,00 26/08/2022 15/09/2026 (6 maquinas mesma
(n2764.307.585) do anterior)
. Céd. de Cr. Bancario - Alien. Fid. (1 imovel
Sicoob Empréstimo (n® 5485560) RS 4.586.318,69 22/03/2023 20/04/2029 rural)
Céd. de Cr. Bancario - Alien. Fid. (1 imével
Sicoob Empréstimo para RS 6.651.229,05 24/05/2022 25/05/2028 ’ ru.ral
Renegociagdo (n2 4801557)

12.5. Houve tomada de empréstimos ou aquisicio de bens pelo regime de alienagdo
fiducidria as vésperas do ajuizamento da recuperagéo judicial? (lapso temporal de referéncia:
ano de 2022 e 2023).

RESPOSTA: Sim. Os contratos listados na resposta ao quesito “12.4” acima foram
pactuados com alienagao fiduciaria, a partir do ano de 2022.

12.6. Em sendo positiva a resposta do item 12.4, tal tomada de empréstimos ou aquisigcdo de
bens pelo regime de alienagdo fiducidria era compativel com a situagdo financeira da empresa a
época? (lapso temporal de referéncia: ano de 2022 e 2023).

RESPOSTA: Entendemos que sim, era compativel. Especialmente em virtude de que o
aumento da tomada de recursos financeiros (conforme explanado na exordial, parte dos recursos
para investimento no parque fabril), cresceu de forma linear com a receita de vendas. Observa-se
nos dados do grafico abaixo:

@ Relagdo "Receita e Resultado x Emprestimos e Financ."

=

Z 35.000.000 100.000.000

s 90.000.000

< 20000009 80.000.000 8

% 25.000.000 | 70.000.000 f_f
o |

g 20,000.000 60.000.000 3

= 50.000.000 D

w 15.000.000 : 40.000.000 o

o 10.000.000 30.000.000 -

= 20.000.000 =

E 5000000 10.000.000 o

sl m— —_— — w

g 2019* 2020* 2021* 2022% =

E B Resultado (lucro/prejuizio) 66.381 2.389.151 1.075.178 3630311

Receita com Vendas 42.114.433 75.789.947 92.915.812

= Emprest. e financ. (Balanco) 5.633.878 13.202.936 20.878.323 32.166.388

Ocorre que, segundo explanado na inicial, o aumento dos custos dos insumos, a
impossibilidade do ajuste no prego dos produtos vendidos e a queda no faturamento, vieram a
ocasionar o momento de crise financeira.
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Lein® 11.101/2005).

RESPOSTA: Apds andlise e conciliagdo da documentacdo juntada aos autos, bem como da
diligéncia in loco, verificou-se que as informagdes trazidas coadunam com a realidade da
sociedade empresarial, ndo sendo identificadas evidéncias de utilizagao fraudulenta da agdo de

recuperacao judicial.

Ha apenas uma observacgao a ser feita. Identificou-se que o administrador da requerente,
DJALMA AQUINO AZEVEDO, filho do sécio administrador DJALMA VELHO DE AZEVEDO possui

outras sociedades, ou administra as mesmas. Sao elas:

EMPRESA

Spl Participacoes Ltda

CNPJ

34.087.199/0001-59

FUNDAGAO

02/07/2019

SEDE

Florianépolis/SC

ATIVIDADE

Holdings de institui¢des ndo
financeiras

Hd indicios de utilizagdo fraudulenta da a¢do de recuperagdo judicial? (art. 51, § 62, da

PERCENTUAL DE
PARTICIPACAO
100%
Sécio/administrador

Green Bags Comercio Atacadista De
Embalagens Plasticas Ltda (MATRIZ)

24.718.094/0001-05

03/05/2016

Osasco/SP

Comércio atacadista de
embalagens

0% Apenas
administrador

Green Bags Comercio Atacadista De
Embalagens Plasticas Ltda (FILIAL)

24.718.094/0002-88

30/11/2018

Rio de Janeiro/RJ)

Comércio atacadista de
embalagens

0% Apenas
administrador

Green Bags Comercio Atacadista De

Comércio atacadista de

0% Apenas

24.718.094/0003-69 |11/02/2022 |Chapecd/SC
Embalagens Plasticas Ltda (FILIAL) / 102/ e embalagens administrador
CONTeccao de roupas 0% Apenas
Weikki Confeccoes LTDA 01.306.199/0001-43 |08/07/1996 | Chapecd/SC profissionais, exceto sob 0 ,p
L administrador
: T N
Onfinity Participacoes LTDA 45.509.287/0001-18 | 03/03/2022 |Chapecs/sc Holdings de instituides ndo . 100%
financeiras Sécio/administrador
- - - "
Onfinity Comercial Ltda 08.474.752/0001-04 | 28/11/2006 |Chapeco/sc | oM ereio atacadista de artigos 0% Apenas
de escritdrio e de papelaria administrador
Impulsionadora De Negocios Ltda 44.481.366/0001-03 |03/12/2021 |Chapecs/sC Holdings de instituicBes nao 20%
financeiras
N . . - " . 50%
Chacal Beer Comercio De Bebidas Ltda | 21.528.994/0001-93 (05/12/2014 |Chapec6/SC Comércio varejista de bebidas

Sécio/administrador

participagdo, exceto holdings

Fabricagdo de equipamentos e 0% Apenas
Septi Industria E Comercio Ltda 37.810.804/0001-66 | 22/07/2020 | Guatambu/sC Mty quip ° Apen
aCessorios para seguranga administrador
out iedades d 0% A
Nos Difrisul Participacoes Ltda 45.325.137/0001-54 | 16/02/2022 |Chapecs/sc utras socledaces de % Apenas

administrador

Verificamos através dos extratos juntados no EVENTO 30 que ha transferéncia financeiras
efetuadas para algumas destas sociedades. Diante disso, solicitamos os extratos das contas
bancdrias desde 2021, nos quais identificamos existir outras movimentagdes financeiras para com

Diretor Geral
499 9928-7010
dj@azeplast.com.br

Djalma Aquino Azevedo

Azeplast Inddstria e Comércio Ltda.
Rua Beira Rio, 215 E, Bairro Efapi
I Chapeco, SC. CEP: 89803-807

www.azeplast.com.br
49.3328.6515

Azepiast embalagens sustentaveis

estas empresas do quadro acima.
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Em decorréncia disso, nos dirigimos aos procuradores da requerente solicitando
esclarecimentos acerca destas transferéncias, bem como os negécios juridicos ou documentos

CRA/SC 1025-J

fiscais que ensejaram as transferéncias.

A resposta que foi fornecida via e-mail, foi no sentido de que “todas elas possuem
lancamentos regulares nas contas de clientes individuais (ativo) e fornecedora individuais (passivo)

0 que demonstra a transac¢do comercial entre as empresas”.

No quadro abaixo, sdo as movimentagdes financeiras relacionadas entre a requerente e

as empresas mencionadas acima, somente no ano de 2023 no banco Sicoob:

Banco Data Movimentagao Empresa Valor
Sicoob | 04/01/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 70.000,00
Sicoob | 06/01/2023 | Transferéncia para | GREEN BAGS RS 300.000,00
Sicoob | 17/01/2023 | Transferéncia para | WEIKKI CONFECCOES R$ 18.000,00
Sicoob | 26/01/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS$ 91.000,00
Sicoob | 06/02/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 40.000,00
Sicoob | 06/02/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 125.000,00
Sicoob | 07/02/2023 | Transferéncia para | GREEN BAGS RS 40.000,00
Sicoob | 17/02/2023 | Transferéncia para | GREEN BAGS RS 5.000,00
Sicoob | 22/02/2023 | Transferéncia para | WEIKKI CONFECCOES R$ 20.000,00
Sicoob | 24/02/2023 | Transferéncia para | ONFINITY COMERCIAL RS 2.000,00
Sicoob | 05/04/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 400.000,00
Sicoob | 12/04/2023 | Transferéncia para | ONFINITY COMERCIAL RS 1.700,00
Sicoob | 08/05/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 350.000,00
Sicoob | 10/05/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO R$ 200.000,00
Sicoob | 16/05/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 75.000,00
Sicoob | 05/06/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 50.000,00
Sicoob | 09/06/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 33.000,00
Sicoob | 12/06/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 140.000,00
Sicoob | 15/06/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 50.000,00
Sicoob | 15/06/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 50.000,00
Sicoob | 16/06/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 60.000,00
Sicoob | 16/06/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 4.000,00
Sicoob | 27/06/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 55.000,00
Sicoob | 03/07/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 55.000,00
Sicoob | 04/07/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 85.000,00
Sicoob | 05/07/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 30.000,00
Sicoob | 05/07/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 90.000,00
Sicoob | 05/07/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 50.000,00
Sicoob | 06/07/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 25.000,00
Sicoob | 07/07/2023 | Pix recebido ONFINITY COMERCIAL RS 10.344,16
Sicoob | 14/07/2023 | Transferéncia para | GREEN BAGS RS 90.000,00
Sicoob | 20/07/2023 | Pix recebido GREEN BAGS RS 60.000,00
Sicoob | 21/07/2023 | Transferéncia para | GREEN BAGS RS 60.000,00
Sicoob | 27/07/2023 | Pix recebido ONFINITY COMERCIAL RS 101.829,80
Sicoob | 03/08/2023 | Transferéncia para | WEIKKI CONFECCOES R$ 19.280,00
Sicoob | 08/08/2023 | Pix recebido ONFINITY COMERCIAL RS 127.475,37
Sicoob | 11/08/2023 | Transferéncia para | SEPTI INDUSTRIA E COMERCIO RS 40.844,81
Sicoob | 17/08/2023 | Transferéncia para | GREEN BAGS RS 200.000,00

Pagina 23|28




Processo 5008793-34.2023.8.24.0019/SC, Evento 58, ANEXO2, Pagina 25

(€ Gladius

*00¢ C ONSULTORIA
CRA/SC 1025-J

v

N3ao recebemos, no entanto, informag¢6es quanto aos documentos que originaram estas
movimentagoes. Por esta razdo, ndo podemos opinar quanto a sua regularidade. Reza o art. 51 da
Lei 11.101/2005

Art. 51. A petigdo inicial de recuperagdo judicial serd instruida com:

| — a exposi¢do das causas concretas da situagdo patrimonial do devedor e das razées da crise econémico-
financeira;

Il — as demonstra¢Bes contdbeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas
especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita observdncia da legislagfio societdria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de:

a) balango patrimonial;

b) demonstragdo de resultados acumulados;

¢) demonstragdo do resultado desde o ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecdo;

e) descrigdio das sociedades de grupo societdrio, de fato ou de direito;

Ademais causa estranheza o valor lancado — R$ 10.629.163,84 — na a conta contabil
numero 543 “outros custos e despesas pagas antecipadamente”, encontrada no “ativo” da
empresa. Tudo numa uUnica conta contabil, ou seja, sem individualizar a quem se destinou tal
valor. Esta conta contabil ndo existia no ano de 2022, sendo integralmente langada a quanti no
ano de 2023.

537 1.1.10 DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE 238,64 10.729.645,06 100.719,86 10.629.163,84
538 1.1.10.001 DESPESAS DE MESES SEGUINTES 0,00 10.729.645,06 100.481,22 10.629.163,84
543 1.1.10.001.005 Outros Custos e Desp. Pagas Antecipadamente 0,00 10.520.630,87 0,00 10.520.630,87
544 1.1.10.001.006 Prémios de Seguros a Apropriar 0,00 209.014,19 100.481,22 108.532,97

Sobre tal rubrica contabil no mundo empresarial e na ciéncia contdbil, ndo vemos
problema, nao fosse Exa. outra conta com a mesma finalidade, sendo a conta contabil nimero
288 “Adiantamento a fornecedores” de RS 6.824.058,46 (fornecedores nacionais), igualmente
numa unica conta.

287 1.1.04.013 ADIANTAMENTOS A TERCEIROS 8.413.938,15 15.233.371,57 13.337.156,12 10.310.153,60
291 1.1.04.013.001 ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES 4.928.673,01 15.232.541,57 13.336.326,12 6.824.888,46
288 1.1.04.013.001.001 ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES 2,548.764,55 15.214.570,90 10.939.276,99 6,824,058,46

Com outro numero, e dentro dos rigores contabeis, a conta sintética nUmero 289 que
compreende “fornecedores estrangeiros”, que, ainda que com valor expressivo de RS
3.485.265,14, se mostra com aparente regularidade, pois identifica cada destinatario
(fornecedor) a quem se adiantou os recursos.

289 1.1.04.013.002 ADIANTAMENTO A FORNECEDORES EXTRANGEIROS 3.485.265,14 830,00 830,00 3.485.265,14
290 1.1.04.013.002.001 Adiantamentos de Importages 348.202,97 830,00 830,00 348.202,97
9432 1.1.04.013.002.001 HANGZOU WIPEX NONWOVENS CO., LTD 2.728,47 0,00 0,00 2.728,47
8059 1.1.04.013.002.001 HUBEI RONGHTAI PROTECTIVE PRODUCTS 210.468,58 0,00 0,00 210.468,58
9431 1.1.04.013.002.001 MEGA PLASTICOS SA 256.326,45 0,00 0,00 256.326,45
8063 1.1.04.013.002.001 TIANJIN SINCERE IMPORT E EXPORT CO 1.081.500,24 0,00 0,00 1.081.500,24
8066 1.1.04.013.002.001 TRADEPRO CHILE 281.010,63 0,00 0,00 281.010,63
8062 1.1.04.013.002.001 VINMAR INTERNATIONAL LTDA 1.189.680,22 0,00 0,00 1.189.680,22
8064 1.1.04.013.002.001 ZHEJIANG WIPEX MATERIAL TECHNOL 115.347,58 0,00 0,00 115.347,58
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Somando-se: RS 10.629.163,84 e RS 6.824.058,46 = RS 17.453.222,30

Mas o valor equivale a 21% do ativo (direitos da empresa), que, tecnicamente podem ou
foram adiantados a fornecedores, e ao mesmo equivalem 35% do passivo declarado nestes
autos, de RS 50 milhdes (valor desta acdo). Tal conta ndo tinha valor algum langado nos anos
anteriores.

A questdo é:

v" Como poderia a empresa em crise, com altos custos financeiros “adiantar valores” a
terceiros quando ao mesmo tempo tomava recursos em banco buscando financiar a
sua atividade?

v' Porque a conta contdbil nimero 543 “outros custos e despesas pagas
antecipadamente” de RS 10.629.163,84 somente no ano de 20237?

v" Qual a razdo de n3o haver detalhamento do destino de tais valores, tanto na conta
acima quanto no contdbil nimero 288 “Adiantamento a fornecedores” de R$
6.824.058,46 (fornecedores nacionais)?

Pensamos que tais informagdes devem ser melhor explanadas.

Como afirmamos no inicio do presente trabalho, ao pedir prazo para a conclusdo deste, a
empresa postulante foi advertida de nossas indagacdes, especialmente das transferéncias para as
empresas ligadas ao administrador. Responderam com informacgdes adicionais, e especificamente
reportaram-se a ndo submissao destas informag6es em sede de constatacgao prévia.

Entretanto, nos colocamos na posicdao investigativa ndao “de oficio”, mas sim pelo
direcionamento do(s) quesito(s) apresentado(s) pelo magistrado ao tempo de determinagdo desta
Constatacao Prévia. Noutro cendrio, de fato, ndo haveria tal aprofundamento nesta fase vestibular
do pedido recuperacional.

Logo, sendo a Constatacdo Prévia procedimento cujo prazo de conclusdo é de 5 dias e ao
solicitarmos (pela primeira vez em todos os procedimentos que realizamos em outros processos)
prazo adicional, concluiremos com a informagdo que nos foi submetida, seja na inicial, e no
complemento trazido pela devedora.

Em caso andlogo, temos posicionamento do TJSP, de que a Constatacdo Prévia é realizada
em cognicdo sumaria, nos limites do Art. 48 e 51:

RECUPERACAO JUDICIAL Deferimento do processamento do pedido de

soerguimento e declaracao de essencialidade de bens Adequagdo Auséncia
de indicios de fraude nos balangos contabeis, conforme parecer do Auxiliar
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do juizo Constatacdo prévia realizada em cognicdo superficial, conforme
adequada interpretacdo dos Arts. 48 e 51 da Lei 11.101/05. Alienagdo
Fiducidria Essencialidade corretamente reconhecida com base no contrato
social da recuperanda, que presta servico de transporte Protecao do 'stay
period' que deve ser respeitada Art. 62, §79-A da Lei 11.101/05 — Recuperanda
que cumpriu com seu 6nus processual nos moldes do enunciado 99 da lli
Jornada de Direito Comercial — Banco agravante que ndo logrou éxito em
demonstrar os fatos impeditivos ou modificativos do direito da agravada Art.
373, 1l do CPC - Acolhimento do parecer do Administrador Judicial Recurso
improvido, com observagdo.” (Agravo de Instrumento: 2086261-
31.2023.8.26.0000, Comarca de Mirassol, Relator: J. B. Franco de Godoi.
Julgado em 21/06/2023.

Extrai-se do voto condutor que “Conforme bem colocado pelo auxiliar do juizo, foram
preenchidos os requisitos legais para o processamento do pedido nos moldes dos requisitos do art.
48 e 51 da Llei 11.101/05, sendo certo que a recuperanda apresentou documentos
complementares. Conclusivamente, o Administrador opinou pelo processamento, bem como a
existéncia de atividade empresarial a ser tutelada, tudo em regular em constatagdo prévia. Nao
cabe ao juizo realizar andlise da viabilidade econémica ou, ainda, investigar profundamente a
existéncia de fraude nos balangos contdbeis, uma vez que o juizo sobre esses temas, agora, é de
natureza superficial, conforme interpretagdo dos préprios Arts. 48 e 51 da Lei 11.101/05".

Desta feita, sopesando as informacgdes trazidas na inicial, com a demais que nos foram
apresentadas, em que pese desconformes com as boas praticas contabeis, ndo nos inclinamos a
responder afirmativamente o quesito, opinando assim, pelo deferimento do processamento da
presente Recuperacao Judicial.

13- CONCLUSAO

Conforme verificado no decorrer do presente Laudo de Constatacdo Prévia, resta
evidenciado através da visita técnica realizada na sede da requerente, que a empresa esta em
atividade operacional.

Realizada a verificagdo in loco no estabelecimento da requerente pelo subscritor e sua
equipe, foi possivel realizar a coleta de informacgdes adicionais ao entendimento da operacao, bem

como, seu histérico empresarial.

Verificou-se que a estrutura fisica onde a requerente se localiza, é suficientemente
equipada e com espaco fisico adequado para a realizagdo de sua linha de produgao
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Com relagdo a aplicacdo do Modelo de Suficiéncia Recuperacional (MSR), formamos
segundo as nossas conclusdes profissionais o seguinte Diagndstico Global:

DIAGNOSTICO GLOBAL RESULTADO

Diagndstico do Art. 47 DEFERIMENTO
Diagnéstico do Art. 48 DEFERIMENTO
Diagndstico do Art. 51 DEFERIMENTO

Ou seja, considerando o MSR — Modelo de Suficiéncia Recuperacional, conforme
diagnostico global evidenciado para o Art. 47, Art. 48 e Art. 51 da Lei 11.101/05, a postulante
satisfaz os requisitos legais.

Com relacdo ao pedido liminar pela baixa das anotagées nos drgaos de protecdao ao
crédito de dividas concursais sujeitas aos efeitos da recuperac¢do judicial, sugere-se pelo nao
acolhimento, em decorréncia da auséncia de base legal para o pedido formulado, bem como
observagdo ao principio da transparéncia das relagdes empresariais e ao principio da publicidade e
do direito a informacao e prote¢do aos consumidores.

No que diz respeito a solicitagcdo de oficio ao banco Sicoob para que se abstenha de reter
valores da conta corrente, no qual o pedido foi deferido até que seja analisado o pedido inicial de
recuperacao judicial, conforme decisao proferida no EVENTO 32, mantemos nosso entendimento
no sentido de que esta medida se coloca como necessdria para com a continuidade das
atividades, e como dito, protege os trabalhadores da recuperanda diretamente, e a ela mesmo,
indiretamente ao manté-la em funcionamento.

Na investigacdo da contabilidade, e com base nas informagées que buscamos
diretamente em 6érgdos publicos, especialmente Juntas Comerciais, e demais ofertadas pela
devedora, verificamos a possibilidade de eventual grupo econdémico de fato, bem como
informagGes contabeis que podem conter inconsisténcias ou indicios de gestdo de recursos de
forma nao compativel com a atividade da devedora.

Nao vislumbramos a utilizagdao fraudulenta do presente pedido de Recuperagao Judicial
nas constata¢des que resultam da investigacdo no curto prazo a que se propde a Constatacdo
Prévia, em resposta ao quesito 12.7.

Por fim, diante de todo exame apds a andlise e ponderagdao dos requisitos
intraprocessuais (documentos e argumentos) e extraprocessuais (exame, vistorias e entrevistas
pessoais) no presente Laudo de Constatagdo Prévia - Art. 51-A da Lei 11.101/05 —, resta concluir
que a sociedade empresaria esta apta a receber o favor legal do deferimento do processamento
da recuperagao judicial, nos moldes do Art. 52 c/c 69-J da Lei 11.101/05.
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E 0 NOSSO parecer.

Criciuma-SC, 02 de outubro de 2023.

GLADIUS CONSULTORIA E GESTAO EMPRESARIAL S/S LTDA
AGENOR DAUFENBACH JUNIOR
CRA/SC 6.410 — OAB/SC 32.401

AAQuL-
CIBELE RIS DAUFENBACH

CRC/SC 22.845

CRC/SC 38.545
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