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Modificativo Plano de Recuperagdo Judicial para

apresentacdo nos autos do Processo n° 1115236-
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1 Consideracoées Iniciais

Este Modificativo ao Plano de Recuperagdo tem o propdsito de abranger e
estabelecer os principais termos da nova forma de pagamento aos credores
proposto pela Maubertec Engenharia e Projetos Ltda. em recuperacéo judicial sob
a égide da Lei 11.101/2005.

Conforme folhas 1012 e 1013 do processo, foi apresentado o Edital de Relacao de
Credores (Art. 7°, § 2° da Lei 11.101/05). Comparado com a lista de credores
apresentada pela Recuperanda, houve um aumento de 22,29% do total do passivo
sujeito a Recuperacao Judicial.

Diante da expressiva majoracédo da divida, se faz necessario a apresentagao do
presente Modificativo, com objetivo de atender os anseios de seus credores de
acordo com a sua capacidade de pagamento.

Para a elaboracao do Modificativo ao Plano de Recuperacéo Judicial, objeto deste

documento, foi contratada a empresa Hergovic Assessoria Empresarial Ltda.
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2. Organizacao do Modificativo ao Plano de

Recuperacao
2.1 Quadro de Credores

Leva-se em conta neste Modificativo a lista de credores conforme edital Art. 7°, §

2°, da Lei 11.101/2005, conforme quadro a seguir:

CLASSE VALOR %
Classe | 6.564.971,58 15,18%
Classe Il 3.341.129,35 7,72%
Classe lll 33.335.221,81 77,06%
Classe IV 15.854,62 0,04%
TOTAL 43.257.177,36 100,00%

Valores em reais
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3. Meios de Recuperacao
3.1 Plano de Reestruturacdo Operacional
ApoOs o inicio de sua crise a Recuperanda, através de sua diretoria, desenvolveu
um plano de reestruturagcdo financeiro-operacional baseado nas premissas
elencadas nos meios de recuperacgao previstos e na lucratividade necessaria para
permitir a liquidagcdo de seus débitos e a manutencdo de sua viabilidade no
meédio/longo prazo, o que depende nao sé da solugcdo da atual situacdo de
endividamento, mas também, e fundamentalmente, da sua capacidade de geragcao
de caixa. As medidas identificadas no Plano de Reestruturagdo Financeiro-
Operacional estdo incorporadas a um planejamento para o periodo de 13 (treze)
anos.
As medidas administrativas, financeiras e comerciais listadas abaixo ainda serao
complementadas com outras que se mostrarem viaveis € necessarias para que a
Recuperanda se estabilize e recupere sua competitividade perante o mercado.

(i) Adoc¢ao de novos métodos de controle orgamentario e administrativo;

(i)  Nova politica de controle de gastos;

(iii)  Obtencao e negociacédo de novas linhas crédito menos onerosas;

(iv) Implantacdo de nova politica comercial;

(v) Renegociagéo dos prazos de pagamentos;

(vi) Busca de fornecedores parceiros;

(vii) Implantagcdo de novas diretrizes de administracdo e dar suporte a area

comercial através de uma analise SWOT;
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3.2 Subsidiaria Integral

A Recuperanda, visando transpor a atual situacédo de crise e voltar a ter equilibrio
financeiro, possibilitando o pagamento aos seus credores e a manutencdo dos
empregos, gerando riqueza e trazendo beneficios a regido, efetuou o pedido de
recuperacao judicial.

Apds o pedido de Recuperacado Judicial, podendo readequar suas atividades e
efetuar todas as medidas necessarias para equalizacao de suas entradas e saidas
de caixa, a Recuperanda vém alterando diversos quesitos vitais em suas
atividades.

Por estes motivos, e para que seja possivel dar prosseguimento a revitalizacdo da
atividade, trazendo apenas acdes benéficas aos credores, além de todas as acdes
elencadas no plano de reestruturagédo operacional, com base no artigo 50 - Il da lei
11.101/2005, a Recuperanda langou m&o da constituicdo de subsidiaria integral
como parte de seus meios de recuperacaio.

Conforme relatado nas folhas 391 a 477, as atividades da Recuperanda decorrem
em sua maioria através de processos licitatorios, promovidas por entidades
publicas e privadas. No entanto, ja verificou que havera dificuldades nas
celebragdes de contratos e participagcao em licitacdes, vez que seu CNPJ esta em
recuperacgao judicial, sendo certo que, ja no edital das licitacbes, esse simples fato,
impede que algumas empresas fagam a contratagao.

Diante do exposto, a Recuperanda iniciou a abertura de uma subsidiaria integral.

A subsidiaria integral, a qual esta enquadrada como sociedade limitada unipessoal,
tem a razdo social de Maubertec Tecnologia em Engenharia Ltda. CNPJ/MF:

36.037.866/0001-14. Seu unico socio € a Recuperanda Maubertec Engenharia e
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Projetos Ltda. em judicial recuperagao CNPJ /MF n° 69.133.148/0001-09.

Para que a subsidiaria integral pudesse operar - e participar das licitagdes - houve
a necessidade de um capital social de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). O
capital social foi constituido através dos imdveis da Recuperanda que se
encontram livres e desembaracados: lotes 03, 04, 05 e 06, quadra |, matriculas
112.942, 112.943, 112.928, 112.929 respectivamente, localizados na Rua Polaris,
Bairro Maranhao, Loteamento Empresarial Raposo Park, municipio de Cotia, Sao
Paulo, pelo valor de R$ 4.850.886,00 (quatro milhdes, oitocentos e cinquenta mil,
oitocentos e oitenta e seis reais) conforme langamento contabil e R$ 149.114,00
(cento e quarenta e nove mil cento e quatorze reais) em dinheiro.

A subsidiaria integral partiihara a mesma estrutura técnica, operacional e
administrativa da Recuperanda, sendo certo que todo seu resultado gerado sera
revertido a Recuperanda para composicido de seu caixa e cumprimento de seu
Plano de Recuperagdo Judicial. Ainda, se submetera a fiscalizagcdo do
Administrador Judicial da mesma forma que a Recuperanda, disponibilizando a
documentagdo necessaria mensalmente para manutencdo da transparéncia no
processo de recuperacao judicial.

Através da subsidiaria integral, a Recuperanda dara continuidade em suas
operacdes, podendo participar de licitagcbes, garantindo recursos para o

pagamento de seus credores.
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A seguir projecdo de resultado econdémico-financeiro, de acordo com premissas elencadas no Laudo de viabilidade

econdmico-financeiro, anexo | deste Modificativo:

Demonstragcdo de resultados
Receita bruta

Deducgdes da receita bruta

Receita liquida

Custos

Lucro Bruto

Despesas administrativas e comerciais
Despesa financeira corrente

Despesa financeira - Recuperagao Judicial
Lucro antes do IR/CSLL

IR/CSLL

Lucro Liquido

33.786
4.815
28.972
19.191
9.781
7.484
1.014
254
1.030
221

ANO 2

ANO 3

ANO 10

ANO 11

ANO 12

573.609
81.739
491.869
325.877
165.992
127.054
11.573
2.063
25.302
5.710

(+) Reversao despesa financeira RJ 250 - - - - - - - - - - - - 250
(-) Classe | 390 - - - - - - - - - - - - 390
(-) Classe I - 431 431 431 431 431 431 431 431 - - - - 3.445
(-) Classe llI - 67 134 268 403 604 872 1.141 | 1.476 1.745 2.013 2.282 2.416 13.421
(-) Classe IV 16 - - - - - - - - - - - - 16
(-) Passivos Extraconcursais 358 337 327 321 193 129 129 129 129 129 129 22 22 2.355
(=) Recomp. de capital de giro acumulada 295 336 537 682 884 1.166  1.239  1.181 862 895 738 503 214 214

Valores em milhares de reais (R$)
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5 Proposta de pagamento aos Credores da
Recuperacao Judicial

Para que a proposta de pagamento seja viadvel se faz necessario que ela seja
condizente com a capacidade de pagamento demonstrada pelas projecdes
econdmico-financeiras, sob pena de inviabilizar o processo de recuperacdo da
Recuperanda.

Os créditos listados na Relacdo de Credores do devedor poderdo ser modificados,
e novos créditos eventualmente poderdo ser incluidos no Quadro Geral de
Credores, em razao do julgamento de incidentes de habilitagao, divergéncias, ou
impugnacoes de créditos ou acordos. No caso de divergéncia ou impugnagao de
Credor cujo julgamento ocorra apos a Homologacédo do PRJ e que venha a alterar
o percentual devido a determinado credor, tal divergéncia ou impugnagao apenas
surtira efeitos para fins deste PRJ a partir do transito em julgado de mencionada
decisdo, permanecendo integros e intactos quaisquer pagamentos efetuados
anteriormente com base nos percentuais antigos.

Se novos créditos forem incluidos no Quadro Geral de Credores, conforme previsto
acima, os Credores receberdo seus pagamentos nas mesmas condicdes e formas
de pagamentos estabelecidas neste Modificativo, de acordo com a classificagéao
que lhes foi atribuida, sem direito aos rateios de pagamentos eventualmente ja
realizados.

Na hipétese da modificacdo substancial do passivo inserido em quaisquer das

classes de credores, a Recuperanda podera promover a readequacao da proposta

10
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de pagamento através de aditivos, de forma a assegurar a viabilidade econémica

da empresa e a continuidade de suas operacgoes.

5.1 Classe | — Credores Trabalhistas

O principal aumento do passivo sujeito a Recuperagao Judicial ocorreu na classe |
— Trabalhistas. O montante de R$ 90.638,00 (noventa mil seiscentos e trinta e oito
reais) listados inicialmente pela Recuperanda passou a ser de R$ 6.564.971,58
(seis milhdes quinhentos e sessenta e quatro mil, novecentos e setenta e um reais
e cinquenta e oito centavos), um aumento de mais de 7.000%.

Diante do consideravel aumento do passivo desta classe de credores, com o
objetivo de garantir o cumprimento do Plano de Recuperagao Judicial, a
Recuperanda apresenta uma nova proposta de pagamento da Classe | —
Trabalhistas.

Os credores trabalhistas, com créditos até o limite de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais) por credor, receberdo a integralidade de seus créditos em até 12 (doze)
meses apos a publicacdo da decisdo da homologag¢ao do Plano de Recuperacéao
Judicial, conforme artigo 54 da lei 11.101/2005. Havendo saldo remanescente, este
saldo sera pago conforme proposta de pagamento da Classe |l — Quirografarios,
clausula 5.3 deste modificativo.

Créditos de natureza estritamente salarial, vencidos nos 3 (trés) meses anteriores

1"
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ao pedido de Recuperacdo Judicial até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador, serdo pagos em até 30 (trinta) dias apdés a publicacdo da
homologacdo do Plano de Recuperagdo Judicial e consequente concessao da
Recuperacao Judicial.

O estabelecimento de patamares maximos para pagamento da Classe | -
Trabalhistas vem de encontro com o entendimento do STJ (Superior Tribunal de
Justica), conforme Recurso Especial n°® 1.649.774 — SP (2017/0015850-3).
Ressalta-se que havendo a inclusao de créditos trabalhistas ao longo do periodo
do Processo de Recuperacdo Judicial, e sendo estes sujeitos aos efeitos da
Recuperacao Judicial, os créditos até o limite de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais) por credor receberdo a integralidade de seus créditos em até 12 (doze)
meses apos a inclusdo de seu crédito no processo de recuperagao judicial.
Havendo saldo remanescente, este saldo serd pago conforme proposta de

pagamento da Classe Ill — Quirografarios, clausula 5.3 deste modificativo.

Atualizagao do crédito: Para a atualizacdo dos valores contidos na lista de
credores da Classe |, sera utilizado o indice da Taxa Referencial -TR, criada pela
Lei n° 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolugbées CMN — Conselho Monetario Nacional
—n°® 2.437, de 30.10.1997. Esta comecara a incidir sobre o passivo da recuperacao
judicial a partir da data do pedido de Recuperacao Judicial. Além da TR, a titulo de
juros remuneratérios, serdo pagos 0,5% ao ano, e a titulo de juros de mora, serao

pagos 0,5% ao ano, totalizando 1% ao ano entre juros remuneratorios e juros de

12
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mora. Ambos incidirdo a partir da data do pedido de Recuperacao Judicial.

Tanto a atualizagdo monetaria quanto os juros remuneratorios e juros de mora
apurados entre o periodo da data do pedido de recuperacao judicial até a data de
pagamento, ou seja, em até 12 (doze) meses apds a publicacdo da decisdo da
homologacdo do Plano de Recuperagao Judicial, serao incorporados ao valor

principal da divida.

5.2 Classe Il - Credores com Garantia Real

Para o pagamento dos Credores da Classe Il — Garantia Real o plano prevé o
pagamento integral, sem desagio. O pagamento sera feito em 96 (noventa e seis)
parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira parcela ao final do 13°
(décimo terceiro) més apods a publicagdo da decisdo de homologag¢ao do Plano de
Recuperacao Judicial.

Abaixo quadro demonstrativo do percentual de amortizacdo do principal da divida

desagiada:

% do principal da % do principal da

Periodo divida amortizado divida amortizado

ao ano ao més

Ano 1 - -

Ano 2 12,50% 1,04%
Ano 3 12,50% 1,04%
Ano 4 12,50% 1,04%
Ano 5 12,50% 1,04%
Ano 6 12,50% 1,04%
Ano 7 12,50% 1,04%
Ano 8 12,50% 1,04%
Ano 9 12,50% 1,04%

Total 100%

13
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Atualizagao do crédito: Para a atualizacdo dos valores contidos na lista da
Classe I, sera utilizado o indice da Taxa Referencial -TR, criada pela Lei n°
8.177/91, de 01.03.1991 e Resolugcdes CMN — Conselho Monetario Nacional — n°
2437, de 30.10.1997. Esta comecara a incidir sobre o passivo da recuperagao
judicial a partir da data do pedido de Recuperagao Judicial. Além da TR, a titulo de
juros, serao pagos 3% ao ano, com incidéncia a partir da data do pedido de
Recuperacao Judicial.

Os valores dos juros e atualizagdo monetarias apurados entre o periodo da data do
pedido de recuperacao judicial até 30 (trinta) dias antes da data de pagamento da
primeira parcela, ou seja, ao final do 13° (décimo terceiro) més apds a publicagéo
da decisdo de homologacdo do Plano de Recuperagdo Judicial, serdo
incorporados ao valor principal da divida e pagos conforme fluxo de amortizagao
apresentado.

Nota-se que em relacdo a proposta inicial apresentada no Plano de Recuperacao

Judicial houve um aumento de 50% no percentual de juros, totalizando 3% ao

ano. Vale ressaltar que este percentual representa, atualmente, 150% da taxa

Selic - taxa basica de juros da economia do Brasil.

14
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5.3 Classe lll - Credores Quirografarios

Para o pagamento dos Credores das Classes Ill o plano prevé um desagio de
66,4% sobre o total dos créditos.

O pagamento sera feito em 138 (cento e trinta e oito) parcelas mensais e
sucessivas, vencendo-se a primeira parcela ao final do 19° (décimo nono) més
apods a publicagao da decisdo de homologacao do Plano de Recuperagao Judicial.

O desagio se faz necessario devido as atuais condi¢bes financeiras da
Recuperanda, tendo em vista que parte de seu endividamento que vinha sendo
rolado, com pagamento somente de juros mensais, tornou-se vencido com o
pedido de Recuperacao Judicial, além da necessidade de reestruturacdo imediata
gue demandara recursos financeiros para serem realizados.

Novas linhas de crédito sao escassas para empresas em recuperacgao judicial.
Desta forma, sera necessaria a formacado de capital préprio para manutencdo e
ampliacdo dos negdcios, levando em consideracdo que entre a elaboragdo de um
projeto para participacdo de uma licitacdo e o primeiro recebimento ha uma lacuna
de tempo consideravel, sendo todo o custo deste periodo com os profissionais
envolvidos absorvidos pela Recuperanda.

Com o objetivo de manter-se competitiva nas licitagdes, a estrutura da
Recuperanda tera que sofrer uma readequacao. Sera necessario a utilizacdo de
uma subsidiaria integral, conforme descrito neste plano.

A Recuperanda vinha horando com seus compromissos em dia junto aos seus

fornecedores e instituicdes financeiras, porém, conforme ja relatado, houve a
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necessidade de impetrar com o pedido de Recuperacao Judicial por conta de valor
vultoso, préximo a R$ 30 milhdes, que necessitava ser pago sob risco de penhoras
que inviabilizariam suas operagdes.

Todos estes pontos foram levados em consideragcdo na elaboracdo da proposta,
sendo necessaria a aplicagdo do desagio e caréncia, de forma que ela seja mais
adequada perante a nova realidade e possivel de ser cumprida, néao
comprometendo a operacédo da Recuperanda e, principalmente, a manutencéo dos
postos de trabalho.

Vale destacar que a presente proposta de pagamento da Classe Il —
Quirografarios, manteve o mesmo percentual de desagio informado em proposta
concreta feita ao maior credor desta classe, Sedes Engenharia S/C Ltda, na agao
judicial ordinaria de cobranga movida pelo mesmo, mesmo com 0 vencimento
antecipado de parte do endividamento bancario e a escassez e encarecimento de

novas linhas de crédito apos o pedido de recuperagéo judicial.
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Abaixo quadro demonstrativo do percentual de amortizagcdo do principal da divida

desagiada:
% da divida % da divida
Periodo desgglada dese_aglada
amortizado ao amortizado ao
ano més
Ano 1 - -
Ano 2 0,500% 0,08%
Ano 3 1,000% 0,08%
Ano 4 2,000% 0,17%
Ano 5 3,000% 0,25%
Ano 6 4,500% 0,38%
Ano 7 6,500% 0,54%
Ano 8 8,500% 0,71%
Ano 9 11,000% 0,92%
Ano 10 13,000% 1,08%
Ano 11 15,000% 1,25%
Ano 12 17,000% 1,42%
Ano 13 18,000% 1,50%

Total 100,00%

Os valores pagos serao rateados proporcionalmente entre todos os Credores das

Classes lll — Quirografarios.

Atualizacao do crédito: Para a atualizagdo dos valores contidos na lista de
credores da Classe lll, sera utilizado o indice da Taxa Referencial -TR, criada pela
Lei n° 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolugbées CMN — Conselho Monetario Nacional
—n°® 2.437, de 30.10.1997. Esta comecara a incidir sobre o passivo da recuperacao
judicial a partir da data do pedido de Recuperacgao Judicial. Além da TR, a titulo de
juros remuneratorios, serdao pagos 0,5% ao ano, e a titulo de juros de mora, serao
pagos 0,5% ao ano, totalizando 1% ao ano entre juros remuneratérios e juros de

mora. Ambos incidirdo a partir da data do pedido de Recuperagao Judicial.
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Tanto a atualizagdo monetaria quanto os juros remuneratorios e juros de mora
apurados entre o periodo da data do pedido de recuperacgao judicial até 30 (trinta)
dias antes da data de pagamento da primeira parcela, ou seja, ao final do 19°
(décimo nono) més apods a publicagdo da decisdo de homologacao do Plano de
Recuperagao Judicial, serdo incorporados ao valor principal da divida e pagos

conforme fluxo de amortizacao apresentado.

5.3.1 Possivel reversao do desagio

A Recuperanda, no intuito de melhorar as condi¢cdes de recebimento de todos os
Credores da Classe lll, oferece um de seus maiores ativos em forma de possivel
reversao do desagio aplicado.

A Recuperanda pleiteia créditos a receber da DERSA - Desenvolvimento
Rodoviario S/A referente ao Reequilibrio Econdmico-Financeiro do contrato
4.268/12 de Projeto de Engenharia do Lote 3 do Rodoanel Norte.

A Recuperanda ja notificou a DERSA em dezembro/ 2019 para fins de arbitragem.
Tal crédito é estimado pela Recuperanda, de forma conservadora, em R$
6.563.241,14 (seis milhdes, quinhentos e sessenta e trés mil, duzentos e quarenta
e um reais e quatorze centavos).

Em caso de sucesso em sua cobranga dentro do periodo de pagamento dos

Credores Quirografarios, detalhado no item 5.3, a Recuperanda destinara 50% do
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valor liquido recebido (subtraidas todas as despesas com o processo, tais como
advogados etc) para pagamento dos credores da Classe Ill — Quirografarios como
forma de reverséo do desagio aplicado.

O pagamento ocorrera em até 10 (dez) dias apds o recebimento pela Recuperanda
e serao distribuidos proporcionalmente entre os credores da Classe Il —
Quirografarios.

Os 50% restantes serao destinados para capital de giro e fardo parte do caixa da
Recuperanda.

Este pagamento ndo anula ou interfere no fluxo descrito no item 5.3 deste
Modificativo. Caso ocorra, ele se somara aos pagamentos descritos no item 5.3 e
diminuira o desagio aplicado sobre os créditos. O item 5.3 segue sendo a proposta
de pagamento do Plano e contém data certa e valores liquidos para pagamento,

nao gerando incerteza ou condicionamento a fatores externos para pagamento aos

credores.

5.3.2 Garantia - Classe lll — Quirografarios

Em garantia ao pagamento dos créditos da Classe Ill — Quirografarios, a
Recuperanda propde que, apds a quitacdo da Classe |l — Garantia Real (que

possui prazo de pagamento inferior a Classe lll) e a consequente liberagdo dos
iméveis atualmente hipotecados (relagdo abaixo), estes passardo servir de
garantia para o cumprimento do pagamento remanescente dos credores da Classe

[l — Quirografarios.
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Iméveis

1 — Apartamento n°® 409, Edificio Melia Confort Moema — matricula n® 150.780.

2 - Apartamento n°® 410, Edificio Melia Confort Moema — matricula n® 150.781.

3 - Apartamento n°® 509, Edificio Melia Confort Moema — matricula n°® 150.790.

4 - Apartamento n°® 510, Edificio Melia Confort Moema — matricula n°® 150.791.

5 - Apartamento n° 1.005, Edificio Mercure Sao Paulo Nag¢des Unidas — matricula
n° 298.085.

6 - Apartamento n° 706, Edificio Mercure Sao Paulo Na¢des Unidas — matricula n°
298.050.

7 - Apartamento n° 707, Edificio Mercure Sao Paulo Na¢des Unidas — matricula n°
298.051.

8 - Apartamento n° 709, Edificio Mercure Sao Paulo Na¢des Unidas — matricula n°
298.053.

Este ato visa demonstrar aos Credores a lisura de propésito da Recuperanda, que
pretende atuar na proxima década somente para manter os empregos e pagar
seus Credores, se comprometendo a manter sob sua titularidade todos os seus
ativos até a quitacdo de todo seu passivo na forma aprovada em seu Plano de

Recuperacao Judicial.
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5.4 Classe V- Me’s e EPP’s

Para o pagamento dos credores da Classe IV — Me’s e EPP’s, o plano prevé o
pagamento integral, sem desagio.

O pagamento sera feito em 6 (seis) parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a
primeira parcela ao final do 7° (sétimo) més apds a publicacdo da decisdo de

homologacao do Plano de Recuperacgao Judicial.

Atualizacao do crédito: Para a atualizagdo dos valores contidos na lista de
credores da Classe 1V, sera utilizado o indice da Taxa Referencial -TR, criada pela
Lei n°® 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolugbées CMN — Conselho Monetario Nacional
—n°2.437, de 30.10.1997. Esta comecara a incidir sobre o passivo da recuperacao
judicial a partir da data do pedido de Recuperacéao Judicial. Além da TR, a titulo de
juros sera pago 1% ao ano, com incidéncia a partir da data do pedido de
Recuperacao Judicial.

Tanto a atualizagdo monetaria quanto os juros remuneratorios e juros de mora
apurados entre a data do pedido de recuperacédo judicial até 30 (trinta) dias antes
da data de pagamento da primeira parcela, ou seja, ao final do 7° (sétimo) més
apods a publicacdo da decisdo de homologacédo do Plano de Recuperagao Judicial,
serdo incorporados ao valor principal da divida e pagos conforme fluxo de

amortizacao apresentado.
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6 Pagamento aos Credores

Os pagamentos serao realizados diretamente nas contas bancarias dos credores e
o simples recibo de transferéncia servira como forma de comprovacdo do
pagamento ao credor.

Para que seja feito o pagamento cada credor individual devera informar via correio

eletrbnico, através do e-mail: recuperacaojudicial@maubertec.com.br, em até 30

dias anteriores a data de pagamento prevista o0s seguintes dados:

& NOME/RAZAO SOCIAL COMPLETA, C.P.F./C.N.P.J. e TELEFONE;

& CONTATO DO RESPONSAVEL PELA EMPRESA CONFORME SEU
CONTRATO/ESTATUTO SOCIAL;

& INSTITUICAO BANCARIA, AGENCIA e CONTA CORRENTE PARA O
DEPOSITO.

Os pagamentos que nao forem realizados em razdo dos Credores ndo terem
enviado o e-mail com os dados bancarios, ndo serdo considerados como
descumprimento do PRJ. Apds informado os dados bancarios pelo credor, o
pagamento ocorrera em até sempre 30 dias apos o recebimento dos dados, sem
incidéncia de 6nus adicionais, como multa, corregdo monetaria e juros.

Ainda que o pagamento n&o tenha sido realizado, o PRJ ndo sera considerado
descumprido desde que, a Recuperanda seja notificada pelo Credor mediante
declaracgao judicial e apos notificada, em 30 (trinta) dias apresente os meios para

sanar tal obrigacéo.

22

Modificativo ao Plano de Recuperagao Judicial | Maubertec Engenharia e Projetos Ltda.

Este documento é c6pia do original, assinado digitalmente por ANA LIVIA JACINTHO MENDONCA, protocolado em 30/10/2020 as 12:58 , sob o nimero WIMJ20417188358
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1115236-13.2019.8.26.0100 e codigo 9FAL1E11.



fls. 1422

7 Consideracoes Finais

As Modificagdbes ao Plano de Recuperagao Judicial visam alinhar interesses
comuns dos Credores e da Recuperanda.

A Recuperanda se esforcou ao maximo para atender aos pedidos de seus
credores e buscar o entendimento comum, visando prosseguir com suas
atividades, honrar seus pagamentos e gerar empregos e riqueza.

Este documento substitui integralmente o Plano de Recuperagcdo Judicial
apresentado pela Recuperanda

Aditamentos, emendas, alteracbes ou modificagdes ao Plano de Recuperagao
Judicial poderao ser propostos pela Recuperanda a qualquer momento apods a
homologacédo do PRJ, desde (i) que tais aditamentos, alteragbes ou modificagdes
sejam submetidas a votacdo na AGC convocada para tal fim e (ii) que sejam

aprovadas pela Recuperanda e aprovadas pelo quérum minimo da LRF.
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8 Conclusao

Este Modificativo ao Plano de Recuperagéo Judicial, fundamentado no principio
par conditio creditorum, implica novagéo objetiva e real dos créditos anteriores ao
pedido, e obriga a empresa Maubertec Engenharia e Projetos Ltda. em
recuperagdo judicial e todos os Credores a eles sujeitos nos termos do artigo 59 da
Lei 11.101/2005, do artigo 385 da Lei n® 10.406, de 10.01.2002 e artigo 784, da Lei
13.105/2015.

A sentenca concessiva da Recuperagdo Judicial constitui titulo executivo judicial,
novando e substituindo todas as obrigacdes sujeitas @ Recuperacéo Judicial.

O presente Modificativo foi desenvolvido para atender, dentre outras coisas, 0s
principios gerais de direito, as normas da Constituigdo Federal, as regras de ordem
publica e a Lei n° 11.101/2005, também proporciona aos Credores maiores
beneficios com sua implementagéo, uma vez que a proposta aqui detalhada ndo
agrega nenhum risco adicional.

Séo Paulo, 29 de outubro de 2020.

2 ngg)wc Assessoria Empresarial Ltda.

Anuente:

Maubedeczﬁhar@rojetos Ltda. em recuperagéo judicial

Modificativo ao Plano de Recuperacda ludicial | Maubertec Engenharia o Draistos Lids
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Laudo Econdémico-Financeiro para apresentagdo nos autos do Processo

n® 1115236-13.2019.8.26.0100, em tramite na 22 Vara de Faléncias e

Recuperagbes Judiciais — Foro Central Civel, consoante a Lei n°

11.101/2005 em atendimento ao seu artigo 53 e seguintes elaborado por

Hergovic Assessoria Empresarial Ltda.

Laudo Econdmico-Financeiro | Maubertec Engenharia e Projetos Ltda.
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1. Introducao

Este documento é parte integrante do Modificativo ao Plano de Recuperacao
Judicial da empresa Maubertec Engenharia e Projetos Ltda. em recuperagdo
judicial, conforme determina o item Ill do artigo 53 da lei 11.101/2005.

O presente laudo tem por objetivo a emissdo do parecer técnico acerca da
viabilidade econémico-financeira do Modificativo ao Plano de Recuperacéo Judicial

apresentado.

Laudo Econdmico-Financeiro | Maubertec Engenharia e Projetos Ltda

Este documento é c6pia do original, assinado digitalmente por ANA LIVIA JACINTHO MENDONCA, protocolado em 30/10/2020 as 12:58 , sob o nimero WIMJ20417188358
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1115236-13.2019.8.26.0100 e codigo 9FA1E11.



fls. 1429

2. Organizagcao do Modificativo ao Plano de

Recuperacao

2.1 Quadro de Credores

Leva-se em conta no Modificativo a Lista de Credores apresentada conforme edital

Art. 7°, § 2°, da Lei 11.101/2005, conforme quadro a seguir:

CLASSE VALOR %
Classe | 6.564.971,58 15,18%
Classe ll 3.341.129,35 7,72%
Classe lll 33.335.221,81 77,06%
Classe IV 15.854,62 0,04%
TOTAL 43.257.177,36 100,00%

Valores em reais
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3. Projecobes do desempenho econdémico-
financeiro

As projegdes financeiras foram calculadas com bases em estimativas realistas.
Para elaboragdo e emissdo do presente laudo, foram analisadas diversas
informacdes da Recuperanda e as medidas a serem adotadas de acordo com a
proposi¢cdo do Modificativo ao Plano de recuperagéo judicial.

A identificagdo e quantificagdo destas medidas foram realizadas visando a
viabilidade da empresa, projetando seu resultado e geragdo de caixa para
pagamento do endividamento.

O Laudo apresentado se baseia na capacidade interna de atingir as premissas
definidas e perspectivas evolutivas do cenario atual e futuro, tendo como risco

principal o alcance das politicas econémicas de retomada de mercado.
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4. Projecao das Receitas

4.1 Premissas

Para a projecado do volume de receita bruta nos 13 (treze) anos contemplados no

plano foram consideradas as seguintes premissas:

Yy As premissas de projecdo da receita bruta consideram a média projetada

pela Recuperanda, com base historica;

Yy O planejamento comercial que vém sendo colocado em pratica desde o
pedido de recuperacao judicial e as boas expectativas de retomada

progressiva da economia e do mercado;

> O volume inicial projetado da receita esta totalmente de acordo com a

capacidade da empresa,;

Yy Os valores das receitas ndo contemplam o efeito inflacionario. Por ser uma
projecao de longo prazo, torna-se inviavel tentar estimar este indicador de
modo adequado, sendo assim, consideram-se 0s precgos projetados em valor
presente, pressupondo que os efeitos inflacionarios sobre as despesas serao

repassados aos pregos para garantir as margens projetadas.
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4.1.1 Projecao das Receitas
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Periodo
Valor

Ano 1
33.786

Ano 2
36.151

38.320

40.236

41.846

43.101

44.394

Ano 10

Ano 11

49.966

Total
573.609

Valores em milhares de reais (R$)

Grafico demonstrativo da evolugao da receita bruta
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5 Projecao de Resultados

5.1 Premissas

As seguintes premissas foram adotadas na projecdo de resultado econdmico-
financeiro:
Foi utilizado o Sistema Tributario atual da Recuperanda, considerando as

respectivas aliquotas de cada tributo incidente para as projecdes de resultados.

) As despesas operacionais e administrativas foram projetadas de acordo com

a média histérica e planejamento comercial;

) A projecdo ndo contempla efeitos inflacionarios, pelos mesmos motivos
explanados na projecdo da receita. A premissa adotada é de que todo efeito
inflacionario sera repassado ao preco dos servigos quando ocorrerem, mantendo a
rentabilidade projetada, bem como, a geracdo de caixa e a capacidade de

pagamento resultante;

) O ano 1 da projecdo considera os 12 meses subsequentes a data da

publicagao da decisao de homologagao do Plano de Recuperagao;

) Todas as projegdes foram feitas em um cenario realista.
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5.2 Projecao

A seguir a projecao de resultado econdmico-financeiro:

Demonstragao de resultados
Receita bruta

Dedugbes da receita bruta

Receita liquida

Custos

Lucro Bruto

Despesas administrativas e comerciais
Despesa financeira corrente

Despesa financeira - Recuperacéao Judicial
Lucro antes do IR/CSLL

IR/CSLL

Lucro Liquido

33.786
4.815
28.972
19.191
9.781
7.484
1.014
254
1.030
221

ANO 10

ANO 11

ANO 12 ANO 13

fls. 1434

573.609
81.739
491.869
325.877
165.992
127.054
11.573
2.063
25.302
5.710

(+) Reversao despesa financeira RJ 250 - - - - - - - - - - - - 250
(-) Classe | 390 - - - - - - - - - - - - 390
(-) Classe ll - 431 431 431 431 431 431 431 431 - - - - 3.445
(-) Classe lli - 67 134 268 403 604 872 1.141 | 1.476 1.745 2.013 2.282 2.416 13.421
(-) Classe IV 16 - - - - - - - - - - - - 16
(-) Passivos Extraconcursais 358 337 327 321 193 129 129 129 129 129 129 22 22 2.355
(=) Recomp. de capital de giro acumulada 295 336 537 682 884 1.166  1.239 1.181 862 895 738 503 214 214

Valores em milhares de reais (R$)
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6 Analises

Com base nos resultados projetados € possivel destacar:

) Diante da reestruturagdo que vem sendo realizado dentro da empresa, ao
longo dos 13 (treze) anos projetados a Recuperanda mantém sua operagao com

rentabilidade, gerando caixa para pagamento dos credores.

) Durante as projecdes, a Recuperanda acumula capital de giro proprio que
serdo destinados a fomentar suas atividades, possibilitando a expansdo dos

negocios e, consequentemente, 0 aumento das receitas.

) Ao longo da projecao, apos a aprovacado e encerramento do processo de
recuperagao judicial a Recuperanda tera acesso a linhas de crédito menos
onerosas, permitindo uma reducdo em termos percentuais nas despesas
financeiras;

) A projecao contempla o pagamento do passivo extraconcursal, que
atualmente € composto por 5 (cinco) parcelamentos tributarios e um contrato de

leasing, de modo a refletir sua recuperacao integral.

) Constata-se coeréncia dos demonstrativos e projecdes financeiras, e a real
possibilidade de geracdo de caixa para pagamento dos credores. Conforme a
projecado, o lucro liquido apurado ao final de cada ano € suficiente para o
pagamento da proposta aos credores da recuperagdo. Desta forma, fica
demonstrada a viabilidade da superagao da situacao de crise econdémico-financeira
da Recuperanda, permitindo que seja mantida a fonte produtora do emprego dos
trabalhadores e os interesses dos credores, promovendo assim a preservacao das

empresas, sua funcao social e o estimulo a atividade econémica.
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7 Consideracoes Finais

O Modificativo ao Plano de Recuperacédo Judicial proposto atende aos principios
da Lei de Recuperacdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia do Empresario e da
Sociedade Empreséaria (Lei n°. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 - “Lei de
Recuperagao de Empresas”), garantindo os meios necessarios para a recuperagao
econdmico-financeira da Maubertec Engenharia e Projetos Ltda. em recuperagéo
judicial. Salienta-se que o Modificativo ao Plano de Recuperagdo Judicial
apresentado, demonstra a viabilidade econdmico-financeira da Recuperanda,
desde que as condi¢cdes propostas para o pagamento aos credores sejam aceitas.
Importante ainda destacar que um dos expedientes recuperatérios ao teor do artigo
50 da referida Lei de Recuperacdo de Empresas, € a “reorganizacao
administrativa”, medida que foi iniciada e encontra-se em implementacao.

Portanto, com as proje¢des para os proximos anos, aliado ao grande know-how
adquirido ao longo do tempo, combinado ao conjunto de medidas propostas no
Plano de Recuperacdo Judicial, fica demonstrado a efetiva possibilidade da
continuidade dos negécios com a manutengdo e ampliagdo do volume de
faturamento, além da geracdo de novos empregos, proporcionando o pagamento
do endividamento inscrito no processo de recuperagéao judicial.

A participagdo e o trabalho técnico desenvolvido pela empresa Hergovic
Assessoria Empresarial Ltda. na elaboracdo deste Modificativo ao Plano de
Recuperacao Judicial deu-se através da modelagem das projecdes financeiras de
acordo com as informacgcdes e premissas fornecidas pela Recuperanda. Estas

informagdes alimentaram o modelo de projegdes financeiras da Hergovic
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Assessoria Empresarial Ltda., indicando o potencial de geracdo de caixa da
empresa e consequentemente a capacidade de amortizacido da divida.

Deve-se notar que o estudo da viabilidade econémico-financeira se fundamentou
na analise dos resultados projetados para a Recuperanda, e contém estimativas
que envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivacdo, pois dependem
parcialmente de fatores externos a gestao da empresa.

As projegdes para o periodo compreendido em 13 (treze) anos foram realizadas
com base em informacdes da prépria empresa e das expectativas em relacdo ao
comportamento de mercado, precos, estrutura de custos e valores do passivo
inscrito no processo.

Assim, as mudangas na conjuntura econdémica nacional bem como no
comportamento das proposicdes consideradas refletirdao nos resultados

apresentados neste trabalho.

Sao Paulo, 29 de outubro de 2020.

v

i

Hergpfnz: Assessoria Empresarial Ltda.
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